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DUY TRINHIP TICH LOY

TAMPIEM THITRUGNG

Tri€n vong tich cuc clia nganh Phan bén héa chat nira cudi nam 2026

Theo s6 liéu tU Cuc Hai quan, téng lugng xuat khdu phan bén quy | nam 2026
dat han 810.000 tan, tudng Ung vaéi thu nhap trén 360 triéu USD, tang 35%
vé lugng va gan 60% Vvé tri gid so véi cung ky nam trudc. Xét vé thi trudng,
Campuchia tiép tuc 1a d6i tac 18n nhat, chiém khodng 19% t6ng kim ngach.
Nguén cung ure todn cau bi han ché bdi chinh sidch xudt khiu cla Trung
Québc, tao Igi thé canh tranh I6n cho cac nha san xuat ure ndi dia. D6ng thdi,
nhu cau tiéu thu phan bdén nodi dia du kién dat 10,7 triéu tdn nam 2026, tang
2% so v3i nam trudc, dudc thic day badi gid ndng san chu luc nhu ca phé va
hat di€u tang cao tai Tay Nguyén.

NHAN PINH THITRUGNG
Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index ting 5,6 diém trong phién 12/5 két phién 8 muic 1.901,10 diém.
Thanh khoan gidam 23,67% so vdi phién giao dich ngay 11/5. Khéi ngoai ti€p
tuc ban rong gan 825 ty déng trén toan thi truéng.

Thi trudng cé kha niang dao ddéng trong ving 1.890-1.920 di€ém trong
phién giao dich ngay 13/5: VN-Index ghi nhan mdt phién tang nhe sau phién
gidng co, cho thay VN-Index van dang gilf dugc trang thai én dinh quanh
viung dinh tdm ly. Dong tién c¢é dau hiéu than trong hon nhung van luan
chuyén kha t8t gilta cdc nhdm cé phiéu. Khéi ngoai tiép tuc xu hudng ban
rong nhung van chon loc mua vao mot sé ma I8n, gilp thi trudng khéng bi ap
lyc giam sau. Ngan han, thi trudng nhiéu kha ndng tiép tuc dao dong tich Idy,
phan hdard gitta cac nhédm nganh va chua xuat hién tin hiéu bt pha ré rang.

PO THIKY THUAT VNINDEX

Chisd VNINDEX - 1D = 0189336 H1906 64 L1875 25 C1901 10 +5 60 (+0 30%)
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Théng MFdi hai 2026 Thang Hai Théng 3 Théang 4 Théang Nam @
Chibao RSI14 MFI MAI10 MA20 MA50 MA100
Gia tri 66,63 66,47 1.882,43 1.847,24 1.765,06 1.783,03
Hanhdong Mua Mua Mua Mua Mua Mua
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DPM

Khuyén nghi: Giaingan
TP:29.000 VND | UPSIDE: +9%

Chién lugc hanh ddng

MUA: NDT duy tri chién lugc tap trung
hda, v8i 50% nguén vén cho cac cb
phiéu cé tiém ndng tang trudng sap tai
va céac cb phiéu c6 dong tién manh
dang vao, han ché& mua dudi.

BAN: NDT quan sat tin hiéu phuc hoi
clia c8 phiéu ndm gilidé can nhac ha ty
trong cé phiéu yéu, ha bdt margin va
chét I18i ting phan véi cac ma déa tao
dudc Igi nhuan.

Téng quan thi trudng

Thi trudng Giatri %A
VN-Index

Dongcua 1.901,10 0,30
KLCP (triéu CP) 733,30 -23,67
GTGD (ty VND) 21.153 -24,63
Khdp 1énh 19.145 -24,74
Thoa thuan 2.008,3 -23,51
HNX-Index

béngcua 253,28 2,10
KLCP (triéu CP) 43,83 -34,81
GTGD (ty VND) 7957 -37,90
UPCoM

boéngcla 126,60 -0,50
KLCP (triéu CP) 21,75 -37,45
GTGD (ty VND) 362,0 -34,50
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Dién bién TTCK My: Khép phién ngay 12/05, chi s6 S&P 500 giam 0,16% xudng
7.400,96 diém, trong khi Nasdag Composite mat 0,71% con 26.088,20 diém.
Ngugc lai, Dow Jones Industrial Average tdng nhe 56,09 diém, tusng dusng 0,11%,
|&n 49.760,56 diém.

Thé gidi: Bdo cdo CPI ngay 13/05 cho thay lam phat My ti€p tuc néng 1én khi CPI
tang 0,6% theo thang va 3,8% theo nam, vudt du bao thi trudng. CPI16i cling tang
2,8%, cao hon dang ké so vai muc tiéu 2% cla Fed, cho thay ap luc gia ca van lan
rong. Gia nang lugng, dac biét laxang dau, ti€p tuc la déng luc chinh khién lam phat
tang manh, bén canh chi phinha 3, vé may bay va hang hda chju anh hudng tu thué
quan. Thu nhap thuyc té cta ngudilao déng My giam do tién luong khéng theo kip
téc dd tang gia, lam gia tadng ap luc tai chinh Ién tang I8p trung luu va thu nhap thap.
Sau bdo céo, thi trudng tai chinh phan Ung tiéu cuc khi ching khoén tuang lai giam
vakyvong Fed tang lai suat trd lai tang 1én. Trong béi canh lam phat chua ha nhiét va
thi trudng lao déng van 8n dinh, Fed dugc danh gia sé rat kho cat giam |3i suat trong
thdigiantai.

Viét Nam: Thu trudng B Tai chinh Nguyén Buc Chi cho biét Viét Nam ¢ thé trién
khai nhitng hoat dong dau tién cla thij trudng tai san méa hda chinh thic ngay trong
quy lll/2026. B& Tai chinh da trinh Chinh pht ban hanh Nghi quyét s6 05 nham xay
dung khung phap ly thi diém cho thi trudng nay theo hudng minh bach, an toan va
c6 kiém soat. Hién cé 5 doanh nghiép dudc chap thuan chuén bj cung cap dich vu
giao dich tai sdn ma hda, trong dé c6 CTCP San Giao dich Tai san mé hoa Sacomva
CTCP San Giao dich Tai sdn ma hoa Techcom. B Tai chinh yéu cdu cac doanh
nghiép ti€p tuc hoan thién di€u kién vé vén, nhan sy, bao mat va quy trinh phong
chéng ria tién trudce khi duge cdp phép chinh thiic. Dong thainay dugc xem la budc
di dau tién nham hinh thanh thi trudng tai sdn ma hda hap phap va duge quan ly tai
Viét Nam.

Ty gia USD/VND: Ty gia tu do hién dang & mic 26.339 vnd.

Dau: Khép phién ngay 12/05, hdp déng dau Brent Crude Oil Futures giao thang 7
tang 3,4%, dong ctta 3 mdc 107,77 USD/thung. Trong khi dé, hgp déng dau West
Texas Intermediate Crude Oil Futures clia My giao thang 6 tang 4,2%, chét phién &
muic 102,18 USD/thung.

BSR: Sau gan hai thap ky hoat déng, CTCP Loc hoa dau Binh Son (BSR) da chinh
thiic nang cap mé hinh va d&i tén thanh Téng Céng ty Loc hda dau Viét Nam. Quyét
dinh nay dugc théng qua tai dai hdi cd déng va hoan tat cac thi tuc phap ly lién
quan, danh ddu budc chuyén quan trong trong chién Iugc phat trién mai. Du thay
déitén goi, doanh nghiép van gitt nguyén céac yéu té nén tang nhu tru s, von diéu 1&
va ca cau cd phan. Thudng hiéu va logo BSR quen thudc van tiép tuc duge duy tri
trong hoat déng giao dich va nhan dién. Déng thai nay thé hién dinh hudng md réng
quy mo va nang tam vai tro cla doanh nghiép trong nganh nang lugng qudc gia.
Pay clng 1& mdt phan trong chién Iugc phat trién dai han dén cac giai doan tiép
theo, hudng tditang trudng bén viing va hdinhap sau han.

SHB: Ngan hang Sai Gon - Ha N&i ghi nhan Igi nhuan trudc thué quy 172026 dat
4.656 ty déng, tang gan 7% va hoan thanh 26% ké& hoach ndm. Téng thu nhap thuan
dat 7.471 ty déng, trong dd lai thudn ti dich vu tdng manh 291%, trd thanh diém
sang trong co cdu doanh thu. Tinh dén cudi quy /2026, téng tai san hop nhat cla
SHB dat han 930.983 ty dong, trong khi huy déng vén va tin dung déu tang trudng
6n dinh. Ngan hang tiép tuc duy tri nén tang tai chinh an toan vaéi hé s& CAR dat
12,39% va ty |& bao phiing xau dugc cai thién. SHB cling dang ddy manh chuyén déi
s8, nang cap thuong hiéu va theo dudi chién Iugc tang trudng bén viing gan vdi
chéat lugng tai san va hiéu qua hoat dong. Ngéan hang dat muc tiéu dén nam 2030
trd thanh ngan hang sé hang dau vé hiéu qua, ban 1 va cung Ung tai chinh cho hé
sinh thai doanh nghiép taiViét Nam.
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Ching khoan thé gidi

Thitrudng Diémsd

SP500 7.400,96
DJIA 49.760,56
Nasdaq 26.088,20
Shanghai 4.214,49

HangSeng 26.347,91

Thitrudng hang héa
Chisé Gia (USD)
Vang 4.715,05
DauWTI 102,18
D&auBrent 107,77
Than 132,50
Péng 132,50
Quingsit mn
Thép 472,61
Thitrudng ngoaité
Chisé Gia (USD)
DXY 98,31
UsD/JPY 157,67
USD/CNY 6,79
EUR/USD 1,1730

GBP/USD 1,3530

%A
-0,16%
0,11%
-0,71%
-0,35%
-0,48%

%0
0,10%
4,19%
3,42%
1,26%
1963,86%
-0,28%
-0,72%

%0
0,20%
0,95%
-0,15%
-0,26%
-0,44%

YTD
26,11%
17,38%
35,31%
29,18%

34,27%

YTD
79,66%
42,47%
44,12%

5,79%
3225,39%
7,24%

5,67%

YTD
-10,05%
0,12%
-7,50%
14,28%

9,30%
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Khuyé&n nghi Giaingan
Gidhiéntai (12/05/2026) 26.650
Gid muc tiéu trung han 29.000
Tiém nang tang trudng 9%-12%
HOSE Vung gidingan 26.000-26.700
( ) Ngudng catld <24.800
LUANDIEMPAU TU
Két thic quy 1/2026, DPM ghi nhan doanh thu thuan dat 5.623 ty déng, tang 36,4% ~ : in
va Igi nhuan sau thué dat hon 410 ty dong, tang trudng gan 95% yoy. Bién Igi nhuan Thong tin doanh nghiép
gdp dudc cai thién tu 15,8% 1&n 16,7%, cho thédy kha nang quan tri chi phiva t8i U phannganhICBL2 Hoa chat
gia ban hiéu qua trong bdi canh gia phan bon thé gidi dilén. Qua do, hoan thanh tdi
61% KH Iginhudn ca ndm, tao ra du diarat I8n dé DPM vudt xa cac muc tiéu déra. Biéndong gia1yY 18.230-35.800
Nguén lyc tai chinh déi dao, céu tric an toan: Trong cd c&u18.156 ty ddng taisan, k| GDBQ10D (CP) 4.247.650
DPM nam git han 9.045 ty déng tién mat va tién guii, chiém mot nlfa téng tai san. . )
Lugng tién mat I6n tao ngudn thu tai chinh 6n dinh, tang gép 2,5 1dn so véiclng ky.  V8nhda (ty déng) 17.950,02
D3c biét, du ng vay ngan han giam manh gidp DPM tu chu vénva giam ap luc laivay. BVPS 17102
Day 14 bé d8 viing chac dé DPM thuc hién dau tu18n va duy tri c8 tic déu dan. :
Héa chat va san pham xanh H202- “cé may ting trudng” mdi: DPM dang ting  P/E(lan) 1413
budc chuyén minh sang mé hinh hda chat va sdn pham gia tri gia tang cao. Doanh ST 154
nghiép du kién dau tu hon 1.164 ty déng cho cac du &n mdi, ndi bat 1a du an Oxy gia  P/B(1an) :
H202 cung cac dong phan bon xanh, hitu ¢d va vi sinh. Bay la nhiing linh vic co du gps (VND) 1.868,02
dia t&ng trudng dai han 18n nhd xu hudng phat trién bén viing va nhu ciu céng
nghiép ngay cang tang. Viéc md réng sang hda chit giip DPM da dang hda nguén  SLCPLH (triéu CP) 679,93
thun,,glarg pht; thucicvao,ch’\u ky phan bo:wa cal:chlen blenlolnhuanttong tUOrngal. Ty 1& free—float (%) 40,00
Xuat khau tang toc, ma rong du dia tang truang khu vuc: DPM da thuyc hién ddn
hang xuat kh3u 3.300 tan ure ky thuat phuc vu san xuat AdBlue v3i gid FOB Phi My Ty 1és8 hitu NDTNN (%) 5,18
dat 900 USD/tan, cao han muc trung binh thi trudng quéc té€. Doanh nghiép dinh ROA (% 693
hudng nang ty trong xuat khau 1&én 25-30% téng san lugng, trong dé Campuchia 14 (%) '
thi trudng trong diém. Viéc mad rong xuét khau khong chi gitip t6i uu cong sudt ma  ROE (%) 13
con mang lai bién Igi nhuan hdp dan hon so vdi thi trudng ndi dia. Ngoai uré thusng
phdm, DPM cdn phat trién cac dong uré ky thuat va hoa chat co gia tri gia tdng cao
han. Khi thi trudng qudc té ti€p tuc thiéu hut ngudn cung, doanh nghiép co cd héi
mda réng thiphanva gia tdng doanh thu ngoai té dang ké.
Hudng Idi dai han ti chién Iudc khi LNG va hau thudn Petrovietnam: Doanh
nghiép dang nghién cliu bé sung LNG dé bdo dam ngudn cung khi khi néi dia suy
gidm, dong thai dam phén st dung khi ttt mé Su Tu Trang 2B tU nédm 2028. Diéu nay
gitip DPM gidm déng ké rti ro gian doan san xuat va duy tri i thé canh tranh vé chi
phi. Bén canh dd, su hau thuan ti Petrovietnam giup doanh nghiép c6 [di thélénvé
ngudn khi, dau tu va dinh hudng phat trién dai han.
PHAN TICH KY THUAT
DPM dang né luc 18y lai cdc m&c MA ngan han va MA dai han. Béng thdi cac chibao
MFI, RSI n&m trong viing mua an toan. Tuy nhién, can theo déi sat sao dién bién thi
trudng va dong tién dé xac dinh thai diém mua hgp ly nhat.
Téng Cong ty Phan bon va Hoa chat DAu khi - CTCP - 1D - HSX = L4 ~ a . . Y ~
026.70 H26.75 L26.20 C26.65 +0.25 (+0.95%) 36.00 Chibao ky thuat Giatri Hanh dong
~ B
Xuhudngngay - H&iphuc
Xu hudng tuan - Hoi phuc
Xu hudngthang - H&iphuc
RSI14 44,22 Mua
MFI 31,33 Mua
MA10 26,26 Mua
MA20 27,37
MA50 28,96
Thang Murdi hai 2026 Thang Hai Théng 3 Théng 4 Théang MNim & MA]OO 26!40
6 Béo cdo dautu 3
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DANH MUC KHUYEN NGH| THEO DO

N9ay  Gispan  +/-

STT Macdphiéu  Vithé Vingmua Ngaymua Giamua Gia A S'Bié: ban
muc tiéu cat lo
Danh muc theo doi
DANH MUC PANG NAM GIU
STT Macdphiu Vith§  Vungmua Ngadymua Gidmua Gia_ Gia_ Nb%iy Giaban +/-
muc tiéu cat 16
Danh muc cd phi€u dang nam gitt
| 1 SSI Nam gilf 28,0-28,7 16/04/2026 28.600 31.000 26.800 -1,9%
2 HAG Nam gitt 16,0-16,4 23/04/2026 16.100 18.000 15.000 1,2%
3 MWG Nam git 81,5-83,5 28/04/2026 83.700 90.000 77.000 0,1%
4 DBC Nam gilt 23,0-23,4 29/04/2026 22.000 25.000 22.000 2,0%
5 VCG Nam gitt 22,3-22,8 05/5/2026  22.750 25.000 21.300 -3,3%
6 DXG Nam gilt 15,0-15,4  06/5/2026  15.300 17.000 14.200 5,9%
7 MSN Nam gilt 77,0-78,0 07/5/2026 79.200 84.000 74.000 -1,9%
8 Clil Theo doi 18,8-19,3  11/05/2026 18.400 21.500 17.300 6,5%
9 VPB Nam gilt 27,8-28,2 12/05/2026  27.550 30.500 26.800 1,1%
10 HAH Nam gilt 55,56-56,5 12/05/2026 56.400 62.000 53.000 2,3%
n PVS Nam gilf 38,5-39,5 12/05/2026 39.200 43.000 36.800 2,0%
6 Bgo cdo dautu 4
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN PAY
STT Macéphiéu Vithé Viung mua Ngay mua Giamua muczi'fiéu cgtiéié Ngay ban Giaban +/-
1 MWG Chétlsi 80,0-81,5 13/04/2026 80.000 90.000 76.000  21/04/26 87.200 9,0%
4 MBB Chétlgi 23,3-25,0 10/3/2026 25.600 27.000 22500 23/04/26  27.000 5,5%
5 EIB Chétlgi 21,56-22,0 06/4/2026 21.850 24.000 20.700  23/04/26  23.300 6,6%
6 VCB Chétlsi 58,0-61,0 10/3/2026  59.000 68.000 56.000 24/04/26  63.000 6,8%
7 KDH Chétlsi 25,0-26,5 07/4/2026  24.500 30.000 24700  28/04/26  22.700 4,9%
8 DGW Catld 44,5-458 09/4/2026 45.100 51.000 42.000 28/04/26  44.800 -0,7%
9 SHB Catlo 15,0-15,5 10/04/2026 15.250 17.000 14.200 28/04/26 14.700 -3,6%
10 VIB Thuvén 17,2-17,7  20/4/2026 173010 19.000 16.500  04/05/26  16.400 0,6%
1 GVR Chétlsi 32,0-33,0 17/04/2026 32.300 36.000 30.800 05/05/26  36.400 12,7%
12 CTG Chétlgi 33,56-34,5 02/4/2026 34.150 38.000 32.000 11/05/26 36.300 6,3%
13 TCH Cétld 17,2-17,9  29/04/2026 17.700 20.000 16.300 11/05/26 17.400 -1,7%
14 HHV Catld 12,5-13,0  04/5/2026  12.600 14.500 1.800  11/05/26  12.400  -1,6%
15 TLG Chétlsi 50,0-51,0 29/04/2026 49.500 56.000 48.000 12/05/26 50.700 2,4%
A o Mién tri trach nhiém:
THONG TIN LIEN HE

Trung tam Phat trién Nang luc Dau tu.

Email: ptnldt@lpbs.com.vn

lien.hoang@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)
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Céac thong tin, s liéu théng ké tai bao céo nay duge LPBS 1ap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Béo céo dugc lap véi muc dich cung cap théng tin khai quat vé thi truéng, du
bao va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khdo trong ndi b LPBS va
thong tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dudc dua ra sau khi da dugc can than xem xét ky cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay c6 gia tri tham khado va khéng nén dugc
giai nhu mét I8i dé nghj mua hay ban bat cl ching khoan nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua
ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancualLPBS.
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