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XANH VO PO LONG

TAMPIEM THI TRUGNG CO PHIEU KHUYEN NGHI

Tri€n vong tich cuc clia nganh Bat dong san nam 2026

Quy 1/2026, thi trudng bat déng san Viét Nam budc vao giai doan phuc hoi
nhung di kém su phan hda ré nét gitta cac phan khuc va khu vuc. Nguén cung
tédng trd lai, udc dat khoang 52.000 san phdm nha 3, trong dé nguén cung

mdi chiém ty trong I8n, cao gdp nhiéu 1an so vdi cung ky nadm trudc, phan anh
sy trd lai clia chu ky phéat trién dy &n sau giai doan tram Iang.

Viéc tdng trudng kinh t& 8n dinh va ddy manh dau tu ha tang, tao ra céc cuc
phat trién mdi tai nhiéu khu vuc. B&n canh do, cac cai cach phap ly va xu
hudng thdo g& du &n tén dong dang gilp md réng ngudn cung, dic biét 3 TP:20.000 VND | UPSIDE: +11%
phéan khic nha & phu hgp nhu cdu thuc

Khuyén nghi: Giaingan

NHAN DINH THI TRUGNG
Xu hudng VN-INDEX ngan han Chiénlugc hanh déng

VN-Index ting 22,55 diém trong phién 28/04 két phién 3 mic 1.872,54 MUA: NDT duy tri chién Iudc tap trung
diém. Thanh khoan gidm 6,55% so v3i phién giao dich ngay 24/04. Khéi P
ngoaiti€p tuc banrong hon 528 ty déng trén toan thi trudng.

héa, vdi 50% ngudn vén cho cac cé
phiéu cé tiém ndng tang trudng sap tai
Thi trudng cé kha niang dao dong trong ving 1.830-1.870 diém trong va céc cé phiéu c6 dong tién manh
phién giao dich ngay 29/04: Thi trudng ghi nhan dién bién tich cuc khi chisé dang vao, han ché& mua dudi.

bat tdng manh nhd luc kéo ti nhém ¢ phiéu vén hda 18n, tuy nhién thanh
khodn van duy tri 8 muc thdp cho thdy dong tién chua thuc sy lan tda réng.
Khéi ngoai van tiép dién, phan ndo kim ham da hung phan chung cla thi
trudng. V3i béi canh nay, phién tdi nhiéu kha nang thi trudng sé tiép tuc xu
hudng tdng vugt dinh nha ho nha VIN nhung sé di kém rung lac 3 cdc nhém

BAN: NDT quan s&t tin hiéu phuc hdi
cla thi trudng dé can nhac ha ty trong
c8 phiéu y&u, ha bt margin va chét I38i
ting phan v3i cac ma dé tao dugc Igi

khac khilyc cung ngan han gia tdng va dong tién phan héa khéng déng déu. nhuan.
PO THIKY THUAT VNINDEX
Chis VNINDEX- 1D = 01850.07 H188769 L1848 98 C187584 42255 (+122%) .
.7 Tong quan thj trudng
Thitrudng Giatri %0
VN-Index
Doéngcua 1.875,84 1,22
KLCP (triéu CP) 629,72 -6,55
GTGD (ty VND) 19.422 0,38
Khdplénh 18.035 3,97
Thoéathuan 1.387,4 -30,70
HNX-Index
boéngcla 249,44 -1,00
KLCP (triéu CP) 62,89 -15,72
Ny GTGD (ty VND) 1.140,7 -10,57
ang 11 Thang Mudi hai 2026 Thang Hai Thang 3 Thing 4 Thang Nsm ® UPCoM
Chibéo RSI14 MFI MATO MA20 MA50  MAlpo  Pongcua 127.68 o.n
Gia tri 87,55 69,07 1.834,07 1.772,58 1.756,31 1.770,29 KLCP (triéu CP) 49,37 7,50
Hanhdong Quamua  Quamua Mua Mua Mua Mua GTGD (ty VND) 674,2 30,60
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Dién bién TTCK My: Khép phién ngay 28/04, chi s S&P 500 giam 0,49% xudng
7.138,80 diém. Nasdag Composite mat 0,9%, déng cla tai 24.663,80 diém. Trong
khi dé, Dow Jones gidm nhe 25,86 diém (tusng dudng 0,05%) xudng con 49.141,93
diém.

Thé gidi: H6i nghi kiém diém Hiép udc Khdng phé bién vi khi hat nhan (NPT) khai
mac ngay 27/4 tai Lién Hgp Qudc va du kién kéo dai mét thang trong béi canh cang
thang lién quan dén chuang trinh hat nhan Iran. Viéc Iran dugc dé clf lam pho chu
tich héi nghi theo Phong trao Khéng lién két da gdp phan déi manh ti My, véi cédo
budc Tehran khéng tuén thi cam k&t khéng phé bién vii khi hat nhan. Mt s6 nudc
nhu Uc va UAE ting hé I3p trudng ctia My, trong khi Anh, Phap, Buc bay t quan ngai.
Ngudc lai, Nga phan déi viéc chi trich riéng Iran, cho rang céach tiép can nay thiéu
canbang. Iranbac bd cac cdo budce, khdng dinh day 1a nhitng nhan dinh mang déng
¢4 chinh tri va nhan manh quyén lam giau uranium phuc vu muc dich hoa binh. Trong
khi dé, cang thang gilta My va Iran tiép tuc gia tang khi hai bén duy tri lap trudng
ciing ranvé van dé hatnhan.

Viét Nam: Cuc Théng ké cho biét quy md GDP Viét Nam theo sic mua tudng
dudng (PPP) nam 2025 dat khoang 1.885 ty USD, tiém can va da vugt Thai Lan
khoang 4 ty USD. Theo IMF, GDP PPP cua Thai Lan cung ky udc khoang 1.881ty USD,
cho thay khoadng céch gilta hai nén kinh té déa dao chi€u. Vdi cac giad dinh tang
trudng kinh t& Viét Nam binh quan khoang 10% giai doan 2026-2030, quy md GDP
dugc du bao tiép tuc mad réng nhanh. Ndm 2026, GDP PPP cuia Viét Nam cé thé dat
khoang 2.099 ty USD, cao hdn Thai Lan khoang 135 ty USD. Diéu nay cho thay Viét
Nam cé kha nang duy tri vi thé dan trudc theo PPP tif nam 2026. Trong khi dé, theo
GDP danh nghia, Viét Nam dugc ky vong vugt Thai Lan trong giai doan 2027-2030,
nhd tang trudng va md rong quy mo kinh té.

Ty gid USD/VND: Ty gid tu do hién dang 8 mic 26.348 vnd.

Vang: Khép phién ngay 28/04, giad vang giao ngay giam 2,4% xuéng 4.570,34
USD/oz, mic th3p nhat ké ti ngay 02/04. Hop déng vang tudng lai My giao thang
06 giam 2,3% xudng 4.584,70 USD/oz.

FRT: K&t thdc quy 172026, FPT Retail ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc véi doanh
thu hdp nhat dat 15.117 ty déng, tang 30% so vdi cung ky va hoan thanh khoang
25% ké& hoach nam. Lgi nhuén trudce thué dat 472 ty dong, tuong Uing khoang 30%
k& hoach, cho thdy da tang trudng kha én dinh ngay tU ddu ndm. Doanh thu online
cling tdng 16%, phan anh hiéu qua ti kénh ban hang sé trong bdi canh tiéu dung con
nhiéu bién dong. Béng luc chinh tiép tuc dén ti chudi Long Chau vai doanh thu
10.343 ty dong, tang 28% va hé théng dat hon 2.500 nha thudc clng hon 200
trung tam tiém ching, gil vai tro try c6t tang trudng dai han. Trong khi do, FPT Shop
ghi nhan doanh thu 4.815 ty déng, tang 31%, nhG nhu cau tiéu dung cai thién va co
c&u san phadm chuyén dich tich cuc. Nhin chung, k&t qua quy 1tao nén tadng thuan Igi
dé doanh nghiép tiép tuc duy tri da tédng trudng trong cac quy con lai ctia ndm, vai
trongtdamlamaréng hé théng va téivu van hanh.,

DBC: Céng ty Ga giéng Dabaco (thanh vién clia Tap doan Dabaco Viét Nam) chinh
thic ramat dong san pham chién lugc ga J s& 1. Day khdng chila gidng gia cdm mdi,
ma con dugc gidi chuyén gia danh gia la “lan gié mai” gilp dem lai Igi nhuan trong
chan nudi ga thit Idng mau tai Viét Nam. Gidng ga nay cé uu diém ndi bat vé ngoai
hinh déng nhat, gidp thuan Igi han trong thu mua va tiéu thu, déng thdi sd hitu stc dé
khang t8t nhd ngudn gen chon loc va quy trinh kiém soat dich bénh nghiém ngét,
phu hgp vai diéu kién chan nudi tai Viét Nam.Bén canh doé, ga J s6 1dugc danh gia
cao nhd thdi gian nudi ngan chi khoang 80-85 ngay, gilip tdng vong quay dan va
gidm rliro dich bé&nh, chi phivan hanh. Hé s& chuyén héa thic &n thdp khodng 2,45-
2,55 cling gilp t8i uu chi phi dau vao, trong khi chat lugng thit van git dugc dé san
chécvahuangvidic trung clia ga ta, phl hgp ca kénh truyén théng 1an hién dai.
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Chiing khoan thé gidi
Thitrudng Piémsé %A YTD
SP500 7138,80  -0,49% 21,65%
DJIA 4914193  -0,05% 15,92%

Nasdaq 24.663,80 -0,90% 27.92%
Shanghai 4.078,64 -0,19% 25,01%

HangSeng 25.679,78 -0,95%  30,86%

Thitrudng hang hoa

Chisé Gia (USD) %A YTD
Vang 4.570,34 -2,72%  7415%
DauWTI 99,93 3.69%  39,33%
DauBrent m,26 2,80%  48,78%
Than 131,25 -0,76% 4.79%
Pong 5,92 -1,66%  48,58%
Quangsat 107,12 -0,01% 3,39%
Thép 459,06  -0,46% 2,65%

Thitrudng ngoai té

Chisd Gia (USD) %0 YTD

DXY 98,62 0,16% -9,76%

USsD/JPY 159,62 0,13% 1,36%

USD/CNY 6,84 0,15% -6,82%

EUR/USD 1,17 -0,17% 13,99%

GBP/USD 1,558 -0,25% 9,06%
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Khuyén nghi Giaingan
Gidhiéntai(28/04/2026) 17.900
Gid muc tiéungan han 20.000

TC

(HOSE)

LUAN PIEMDAU TU

Két thic nam tai chinh 2025 ( ngay 31/03/2026), TCH ghinhan doanh thu dat 1.912
ty déng, gidm manh 65% yoy do cac du an bat dong san chua dén giai doan ban
glao Lgi nhuan sau thué dat khoang 418,51ty dong glam70% yoy, phan anh sy suy
giadm ngén han cla mang c6t 18i. Tuy nhién, mang 6 t6 va linh kién van tang trudng
32% doanh thu, phan nao bu dap két qua chung. Cho thay két qua hién tai mang
tinh chuky va cé thé phuc héi khicac du an budc vao ban giao

Doanh nghiép duy tri nén tang tai chinh lanh manh v3i ng vay & mdc thap, khoang
390 ty déng va toan bd la ng dai han, tusng ing hé s& don bay chi 0,03 Ian. Trong
khi do, lugng tién mat tang manh Ién khoang 6,8 nghin ty déng, chiém khoang 33%
téng tai san. Sy cai thién nay dén tif doanh s& ban bat dong san tich cuc, huy déng
thanh cédng hon 2 nghin ty déng tU phat hanh ¢ phiéu, cling vai dong tién én dinh tU
mang kinh doanh 6 t6 va phu tung, qua dé gilp dong tién kinh doanh duy tri trang
thai duang trong thai gian gan day.

Tiém nang tir cac du an I8n: TCH dang ddy manh cac dy an trong diém nhu New
City II, Green River va H2 Commerce vdi téng dau tu tang hon 2.200 ty déng. Dy
kién, 2 du &n Hoang Huy New City GD2 va Hoang Huy Green River sé ban giao tu
Q4/NDTC 2025, udc tinh déng gop khoang gan 2 nghin ty déng doanh thu. Dy én
150 T6 Hiéu du kién khdi cdng ndam 2026, bé sung ngudn cung mai. TCH con s8 hitu
quy dat Ién tai Hai Phong va dang nghién ctiu thém khoang 330 ha du an mdi, tao du
diatang trudng daihan

Doanh s& ban hang va dong tién cai thién: Cac du an trong diém nhu New City Il va
Green River ghi nhan tién dé ban hang tich cuc, gép phén cai thién dong tién cho
TCH. Lugng khach hang tra tién trudc tdng manh cho thay nhu cau thi truéng van
kha t&t, d&c biét tai khu viic Thily Nguyén - trung tdm phat trién mai clia Hai Phong.
M3t bang gia ban canh tranh cUng vi tri thuén Igi giup san phdm ctia TCH c6 téc do
hap thunhanh. Di€unay hoé trg dong tién va giam ap luc tén kho.

Dong tién tif mang 6 t6 ho trd tai chinh: Mang kinh doanh 6 té va linh kién tiép tuc
ddng vai trod 1a nguén tao dong tién 8n dinh cho TCH. V3i dc thu vong quay vén
nhanh va chu ky thu hdi ngan, mang nay gitp TCH duy tri dong tién déu dan dé tai
d3u tuvao BDS. Du bién Iginhuan khéng qua cao, nhung déy la ngudn taichinh quan
trong giup TCH glam phu thudéc vao vay ng. Trong béi canh thj trUOng bat dong san
cé ddtre, dong tién ti 6 té gilp doanh nghiép duy trihoat déng n dinh.

PHAN TiICH KY THUAT

TCH dang nd luc ndm gilt cdc m&c MA ngén han va MA dai han. Dong thai cac chibao
MFI, RSI ndm trong viing mua an toan. Tuy nhién, can theo d&i sat sao dién bién thi
trudng va dong tién dé xac dinh thai diém mua hap ly nhat.

CTCP Pau tu Dich vu Tai chinh Hoang Huy - 1D - HSX =
-O17-55 H18.15 L17.35 C17.90 +0.40 (+2.29%)

Vung gidingan

~
kY4

séng 11 Théng Mudi hai 2026 Thang Hai Thang 3 Thang 4
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Ngudng cat

Tiém nang tang trudng

N%-16%
17.200-17.900
<16.300

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Biénddng gialy
KLGDBQ 10D (CP)
Vdnhéa (ty dong)
BVPS

P/E (1an)

P/B (1an)

EPS (VND)

SL CPLH (triéu CP)
Ty 1é free-float (%)
Ty 18 s& hitu NDTNN (%)
ROA (%)

ROE (%)

Chibao ky thuat
Xuhudng ngay
Xu hudng tuan
Xuhudng thang
RSI14

MFI

MATO

MA20

MA50

MA100

B& dongsan
12.850-25.000
9.808.730
15.961,91
12.534
42,10

1,40

415,68
912,11
60,00

13,55

1,82

3,03

Giatri Hanhddng
- Tang
- Tang
- Tang
65,13 Mua
62,17 Mua
17,21 Mua
17,06 Mua
15,94 Mua

16,72 Mua
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DANH MUC KHUYEN NGH| THEO DOI

NOay  Gispan  +/-

STT Macéphiéu  Vithé Vingmua Ngaymua Giamua Gia Gia_ ban
muc tiéu catlo
Danh muc theo doi
1 DBC Theo doi 23,0-23,4 25.000 22.000
2 BCM Theo doi 56,0-57,0 63.000 53.500
3 TLG Theo doi 50,0-51,0 56.000 48.000
4 HHV Theo doi 12,5-13,0 14.500 11.800
2 o . 5 i iy 0z Ngay .
STT Macophiéu Vithé Vung mua Ngaymua Giamua Gia Gia_ ban Giaban +/-
muc tiéu cat lo
Danh muc c& phiéu dang nam gitt
1 CTG Nam gilt 33,56-34,5 02/4/2026  34.150 38.000 32.000 1,9%
2 SSI Nam gilt 28,0-28,7 16/04/2026 28.600 31.000 26.800 -3,3%
3 GVR Nam gilt 32,0-33,0 17/04/2026 32.300 36.000 30.800 2,2%
4 viB Nam gilt 17,2-17,7  20/4/2026  17.300 19.000 16.500 0,3%
5 HAG Nam giit 16,0-16,4 23/04/2026 16.100 18.000 15.000 0,6%
6 MWG Nam gilt 81,5-83,5  4/28/2026  83.700 90.000 77.000 2,3%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN PAY
STT Micdphiéu  Vithd  Vingmua Ngdymua  Gidmua %% e Ngaybin  Gidbin  +/-
1 SHB Chétsi 10,5-11,0 25/04/2025 10.700 17.000 9.800 01/04/26 15.600 45,8%
4 CTD Chétlsi 80,0-82,0 25/3/2026 81.600 92.000 76.500 01/04/26 87.900 7,7%
5 Cll Chét Ii 15,5-16,5 25/3/2026 16.900 19.000 14.800 01/04/26 19.200 13,6%
6 GMD C4t16 75,0-77,0 27/3/2026 76.600 85.000 72.000 02/04/26 76.000 -0,8%
7 TCB Chétsi 30,0-31,0 13/03/2026 29.700 34.000 28,500 03/04/26 30.500 2,7%
8 GEX Chét 1o 34,5-355 30/3/2026  34.800 40.000 32.800 10/04/26 41.200 18,4%
9 Cll Chétlsi 17,0-18,0 08/4/2026 18.100 20.000 16.000 14/04/26 20.750 14,6%
10 LCG Chét 1S 9,4-10,0  31/3/2026 9.800 11.500 8.800 15/04/26 10.300 5,1%
1l VNM Chétsi 59,0-60,5 08/4/2026 61.700 66.000 57.000 17/04/26 62.600 1,5%
12 HDB Chét 1S 24,8-25,5 03/4/2026 25200 28.000 23.700 21/04/26 27.000 71%
13 MWG Chétsi 80,0-81,5 13/04/2026 80.000 90.000 76.000 21/04/26 87.200 9,0%
14 MBB Chétsi 23,3-25,0 10/3/2026 25.600 27.000 22.500 23/04/26 27.000 5,5%
15 EIB Chét 1S 21,5-22,0 06/4/2026 21.850 24.000 20.700  23/04/26 23.300 6,6%
16 vVCB Chétsi 58,0-61,0 10/3/2026 59.000 68.000 56.000 24/04/26 63.000 6,8%
17 KDH Chét 18 25,0-26,5 07/4/2026  24.500 30.000 24700  28/04/26 22.700 4,9%
18 DGW C3t16 44,5-458 09/4/2026 45,100 51.000 42.000 28/04/26 44.800 -0,7%
19 SHB C3tld 15,0-15,5 10/04/2026 15.250 17.000 14.200 28/04/26 14.700 -3,6%
A o Mién tr trach nhiém:
THONGTIN LIEN HE

Trung tam Phat trién Nang luc Dau tu.

Email: ptnldt@lpbs.com.vn

Website:Cdong Ty C8 Phan Ching
Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

lien.hoang@lpbs.com.vn
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Céc thong tin, sé liéu théng ké tai bdo cdo nay dugc LPBS lap dua trén ngudn
théng tin chinh théng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Bao cao dudc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thi trudng, du
bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong n6ibd LPBS va
thong tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dugc dua ra sau khi da dugc can than xem xét ky cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan chdng téi danh gia la tot nhat tai thai
diém thu nhap dudc. Bdo cdo nay co gia tri tham khado va khéng nén dudc
giadi nhu mét I8i d€ nghi mua hay ban bat c ching khoan nao. LPBS dugc
mién tri trdch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi la thiét hai do su
dungndidungtrongbdo céo nay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla
déi, phat hanh bdo cdo Ia vi pham ban quyén néu chua dudc su déng y bang
vanbancualPBS.



