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TAMPIEM THITRUGNG

Trién vong tich cuc clia nganh Xay dung, dau tu cdng nam 2026

Theo s6 liéu ctia BS Tai chinh, 10y ké t dau ndm dén ngay 28/2, giai ngan vén dau tu
céng clia ca nudc dat 55.739,8 ty déng, bang 5,6% k& hoach Thi tudng Chinh pht
giao. Khi cac nut that vé thi tuc, giai phdng mat bang va ca ché dudc thdo g8, dong
vén nay sé nhanh chdng chay vao cac du anhatang trong diém

Su phuc héi cla thi trudng bat déng san kéo theo nhu cau xay dung dan dung va
thuong mai téng trd lai. Cac chinh sach thdo g8 phap ly va giam I&i suat cai thién kha
nang trién khai dy &n, ti dé hé trg khéilugng céng viéc cho nganh. Dai han, xu hudng
db thi hda va phat trién khu céng nghiép ma réng du dia tang trudng cho toan
nganh.

NHAN BINH THI TRUGNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index tang 23,60 diém trong phién 24/03 k&t phién 3 muc 1.614,77
di€m. Thanh khoan gidam 30,04% so v3i phién giao dich ngay 23/03. Khéi
ngoaiti€ép tuc banrong hon 581ty déng trén toan thitrudng.

Thi trudng cé kha ning dao déng trong ving 1.580-1.640 diém trong
phién giao dich ngay 25/03: Thi trudng héi phuc kha tich cuc nhd nhiing tin
hiéu vi mé kha quan, nhung thanh khoan co hep cho thay luc cau bat day con
dé dat, phan anh tdm ly nha dau tu van con e ngai. Phién hém nay, thi trudng
cé thé tiép tuc tang trong bién dd hep, chd yéu van 1a nhip héi ky thuat ngén
han. Nha dau tu nén gil binh tinh, quan sat ky, chd tin hiéu thi trudng hinh
thanh day viing han, déng thdi cd cdu dan vao cac cb phiéu phong thi hodc
c6 cédu chuyén tang trudng trung han, tranh chay theo nhip tdng nhat thai.

PO THIKY THUAT VNINDEX

Chisé VNINDEX- 1D =

01626.34 H1630.63 L1602.92 C1614.77 +23.60 (+1.48%) 1950.00
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Gia tri 32,31 39,21 1.680,44 1.740,43 1.799,68 1.744,73
Hanhddng Quanban Mua
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Khuyén nghi: Mua
TP:19.000 VND | UPSIDE: +15%

Chién lugc hanh déng

MUA: NBT duy tri chién lugc tap trung
héa, v8i 50% ngudn vén cho cac cd
phiéu cé tiém ndng tang trudng sap t3i
va céac cb phiéu c6 dong tién manh
dang vao, han ché& mua dudi.

BAN: NDT quan sat tin hiéu phuc hdi
cla thi trudng dé can nhac ha ty trong
c8 phiéu yé&u, ha bdt margin va chét I3
ting phan véi cac mé da tao dugc Igi

nhuan.

Téng quan thi trudng

Thitrudng
VN-Index
Doéngcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
Khdp lénh
Thoéathuan
HNX-Index
Doéngcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
UPCoM
Doéngcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)

Giatri

1.614,77
771,71
20.461
17.896
2.565,6

243,81
68,81
1.188,0

122,73
35,32
514,7
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1,48
-30,04
-30,07

-31,37
-19,42

2,64
-28,55
-31,57

1,16
-19,72
-25,22
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Dién bién TTCK My: Khép phién ngay 24/03, chi s6 S&P 500 giam 0,37% xudng
con 6.556,37 diém. Chi s Dow Jones mat 84,41 diém, tusng dudng gidm 0,18%,
xudng 46.124,06 diém. Trong khi d6, Nasdaq Composite gidm 0,84% con 21.761,89
diém.

Thé gidi: Ong Mohsen Rezaei, c8 van quan su cdp cao cia lanh tu t8i cao Mojtaba
Khamenei, tuyén b6 cudc chién sé tiép dién cho dén khi Iran nhan dugc béi thudng
day du cho céc thiét hai. Ong khdng dinh Iran sé chién dau cho dén khi toan bé lénh
tring phat kinh t€ dugc dd bd va cd thda thuan phap ly rang budc ngan can thiép
cla United States. Rezaei cho rang “cudc chién trén thuc t& da két thic” va My da
s&n sang theo dudi Iénh ngling ban, nhung Benjamin Netanyahu thic déy tiép tuc
chién su. Iran chuan bi cac k& hoach nhdm vao Tel Aviv va déng minh My, kiém soét
hoan toan Vinh Ba Tu, eo bién Hormuz va viing bién Oman. Trong khi do, Israel tiép
tuc tdn céng cac tru s va tdoa nha quan su cua Iran, dong thdi diéu déng luc lugng &
bién gidi phia bac va khu B3 Tay. Chd tich Quéc hoi Iran Mohammad Bagher
Ghalibaf nhdn manh ngudi dan yéu cau tring phat nhitng “ké xam lugc™.

Viét Nam: Nguén cung nha & x& héi trén ca nudc dang téng téc nhd nhiéu du én
dugc thdo g8 phép ly va trién khai trd lai, vdi su tham gia ngay cang déng clia doanh
nghiép I8n. D&n hét 2025, gan 170.000 can da hoan thanh, han 134.000 can dang
thi céng va 354.000 can dudc chdp thuan chd trudng dau tu, dat 62% muc tiéu 1
triéu can dén 2030. Nhiéu dia phusng nhu Ha Néi, TP.HCM, Hai Phong va Ba Nang
da hoan thanh hoac vugt k& hoach. Cac du an mdi ngay cang quy mé Ién, ha tang
déng bd, tich hdp vao céc khu dé thi hién hitu, ndng cao chéat lugng séng va gidam
tach biét véi nha thuang mai. Su tham gia ctia doanh nghiép 18n gidp bao dam chat
lugng va tién do, xda bo dinh ki€n nha & xa hdi “gia ré, chat lugng thap”. Trong giai
doan tdi, cac phan khuc uu tién gém nha 3 xa hdi, nha 3 céng nhan va nha & thudng
mai giaré, phat trién tai vi tri cé nhu cu thyc, hatang va tiénich déng bé.

Ty gid USD/VND: Ty gid tu do hién dang d mic 26.357 vnd.

Vang: Khép phién ngay 24/03, gid vang giao ngay giam 0,1% xudng 4.400 USD/oz,
dU dé rai xa mic thdp nhat trong phién. Trong khi dé, hdp déng vang ky han thang 4
giam 0,3% xuéng 4.395,70 USD/oz.

BSR: Cong ty C6 phan Loc hda dau Binh Son du kién déitén thanh Téng céng ty Loc
dau Viét Nam nham phu hgp dinh hudng chién lugce va tai dinh vi vai trd trong chudi
gia tri nganh dau khi. Theo Chién lugc phat trién dén 2030, t&m nhin 2050, viéc déi
tén gilp doanh nghiép khang dinh vi thé nong c6t trong finh vic loc - hda dau va
nang tam t& chic. Thuc tién cho thay nhiéu doanh nghiép dau nganh ciing ddi tén,
st dung cum “Téng céng ty” dé tdng nhan dién va thuan Igi hdp tac qudc té. K&
hoach 2026 dat muc tiéu doanh thu hdn154.140 ty déng, Igi nhuén sau thué 2.162 ty
déng, dong thainang cong suat van hanh nha may Dung Quét trén 126% cong suat
thiét k&. Doanh nghiép ciling trién khai gidi phdp mua nguyén liéu t&i uu, chi tra cd
tlic 3%, ddng thdi hudng tdi trd thanh Téng cong ty hoat ddng trong loc hda dau,
nang lugng maiva nhiénliéu bén viing trong diém cda Viét Nam.

FRT: FPT Retail (mé& FRT) dat muc tiéu doanh thu thuan 59.500 ty déng trong nam
2026, tang 16% so vaéi 2025, véi Igi nhuan trude thué ky vong 1.550 ty déng, tang
27%. Cong ty sé ma réng sang mang phudng tién bay khéng ngudi 1ai (UAV), bao
g6m ban budn, cho thué thiét bj va dao tao diéu khién, déng b vdi chién lugc tam
thdp clia tip doan me. Daihoc FPT cling s& md chuyén nganh dao tao UAV ti thang
3/2026, gilip hoan thién chudi gid tri tif dao tao dén banlé. Ndm 2025, FPT Retail ghi
nhan doanh thu hgp nhat 51.083 ty déng, Igi nhudn trudc thué 1.219 ty déng, véi FPT
Long Chéau dong gép 68% doanh thu va FPT Shop ghi nhan cd 13i trd lai. Hi dong
quan tri dé xuat tra cd tlc 5% bang cé phiéu va tiép tuc khdng nhan thu lao trong
nam 2026. Dai hdi c6 dong thudng nién du kién dién rangay 17/4 tai GEM Center, TP
HCM.
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Chiing khoan thé gidi
Thitrudng Piémsé %A YTD
SP500 6.556,37  -0,37% 11,72%
DJIA 46.124,06  -0,18% 8,80%
Nasdaq 2176189  -0,84%  12,87%
Shanghai 3.881,28 178%  18,96%

HangSeng 25.063,71 2,79% 27,72%

Thitrudng hang hoa

Chisd Gia (USD) %A YTD
Vang 4.400,00 3,69% 67,66%
DauWTI 92,36 4,80% 28,78%
Dau Brent 104,46 4,52% 39,69%
Than 139,75 -0,53% 11,58%
bong 5,42 -0,18%  36,03%

Quingsat 106,10 0,09% 2,40%
Thép 457 56 0,13% 2,31%

Thitrudng ngoai té

Chisd Gia (USD) %0 YTD

DXY 99,25 0,11% -9,19%

USsD/JPY 158,7 0,10% 0,78%

USD/CNY 6,88 0,00% -6,28%

EUR/USD 1,1608 0,21% 13,09%

GBP/USD 1,341 0,13% 8,34%
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Khuyén nghi Mua
Gidhiéntai(24/03/2026) 16.650
Gid muc tiéu ngan han 19.000

CII

(HOSE)

LUAN PIEMBAU TU

Nam 2025, Cll ghi nhdn doanh thu 3.068 ty déng, gan nhu di ngang so véi nam
trudc, trong khi Igi nhuén sau thué gidm manh con 376 ty déng do chi phi lai vay [én
t3i 1.287 ty déng. Tuy nhién, diém dang chuy |a cau tric doanh thu van 8n dinh khi
mang thu phiBOT déng gdp t38i 2.603 ty déng, tao nén tdng dong tién viing chac.
Mang BOT -ddng luc tang trudng ct 16i: Hoat dong thu phi BOT ti€p tuc la tru cot
khi dong gép han 90% Igi nhudn gdp, vai cac du an trong diém nhu Trung Ludng -
MJ Thuan (TL-MT) va Xa 16 Ha N&i co vi tri khdng thé thay thé. Luu lugng xe dudc du
béo tang trudng tu nhién 7-10%/nam nhd nhu cdu van tai cao tai khu vuc phia Nam.
Dac biét, viéc tdng phi 12% tU cudi 2025 tai tuyén TL-MT sé& thic diy doanh thu tu
2026. Bién Igi nhuan gép mang nay duy trikhoang 65%, dam bao kha nang tao tién
8n dinh. Day clingla ngudn chinh dé Cli chitra |4ivay va duy trihoat déng tai chinh.
Chu ky dau tu méi véi cac du an BOT quy md I8n: Cll dang budc vao chu ky dau tu
mdi v3i hai dy an I8n, ndi bat 14 cao t6¢ TP.HCM - Trung Ludng - My Thudn md3 réng
v3i von han 41.000 ty déng. Du &n nay du ki€n hoan thanh vao cudi 2028 - dau
2029, tao budc nhay vot vé doanh thu daihan. Ngoaira, du an dudng trén cao Qudc
|6 51 cling md ra du dia tang trudng tai khu vuc Béng Nam B&. Cac du an nay cé quy
md I8n hon dang ké so vai danh muc hién hitu, gidp m3réng nén taisan.

BDS Thu Thiém- ti€m nang Igi nhuén I8n nhung rdiro cao: Cac du an tai Tha Thiém
mang lai ky vong Igi nhuan I8n nha vi tri trung tam va tiém nang tang gia dat. Ngh|
dinh 9172025 thao gé mdt phan phap Iy glup CllIti€p tuc trién khaidu an BT va céac 16
dat lién quan. Tuy nhién, rdi ro nam 3 viéc xac dinh gia dat theo khung gié cl, cé thé
gay bat Igi hodc kéo dai ti€n dd. Ngoai ra, kha nang khéng nhan da quy dat con lai
vanhién hitu. Néu trién khai thuanIgi, day sé& Ia nguén IginhuanIdn ca Cll.

BDS NBB va bai toan tai chinh song hanh tang trudng: Cac du an cta NBB nhu
NBB Garden Il valll cé phép ly sach, ti€én do rd rang va du ki€én ma ban ti 2027, tao
dong tién 6n dinh. Tuy nhién, &p Iyc tai chinh van la yéu t& then chét khi tdng ng da
VUGt 25.000 ty ddng, vai hé s6 ng/vén chdi sd hitu 1én t6i 2,13 1an. Chi philéi vay cao
ti€p tuc anh hudng Igi nhuadn trong ngén han. DU vay, viéc huy déng v8n qua tréi
phiéu va duy tri dong tién BOT gidp Cll c6 ngudn lyc trién khai du an. N&u kiém soat
t6t don bdy, doanh nghiép cé thé tan dung chu ky dau tu sap tai.

PHANTICHKY THUAT

Cll dang né luc ndm gitt cdc m&c MA ngén han va MA dai han. Déng thdi cac chibao
MFI, RSI ndm trong viing mua an toan. Tuy nhién, can theo d&i sat sao dién bién thi
trudng va dong tién dé xac dinh thdi diém mua hgp ly nhat.

Vung mua

CTCP Dau twr Ha tang Ky thuat Thanh ph6 H6 Chi Minh - 1D - HSX = 32.50
016.10|H16.65 L16.05 C16.65 +1.05 (+6.73%)
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Ngudng cat

Tiém nang tang trudng

15%-18%
15.500-16.500

<14.800
Thong tin doanh nghiép
PhannganhICBL2 Xay dungvavatliéu
Bi&n déng gia 1Y 9.020-31.350
KLGDBQ10D (CP) 12.274.810
V8nhéa (ty déng) 10.482,97
BVPS 13.297
P/E (lan) 71,79
P/B (Ian) 117
EPS (VND) 217,30
SL CPLH (triéu CP) 671,99
Ty 1& free-float (%) 95,00
Ty 1€ s3 hitu NDTNN (%) 512
ROA (%) 0,36
ROE (%) 178
Chibao ky thuat Giatri Hanhddng
Xuhudng ngay - Tang
Xu hudng tuan -
Xuhudng thang - Gidm
RSI14 48,38 Mua
MFI 64,68 Mua
MATO 16,36 Mua
MA20 16,43 Mua
MA50 17,57
MA100 20,98
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DANH MUC KHUYEN NGH| THEO DOI

NOay  Gispan  +/-

STT Macéphiéu  Vithé Vingmua Ngaymua Giamua Gia Gia_ ban
muc tiéu catlo
Danh muc theo doi
1 CTD Theoddi  80,0-82,0 92.000 76.500
2 o . 5 i iy 0z Ngay .
STT Macophiéu Vithé Vung mua Ngaymua Giamua Gia Gia_ ban Giaban +/-
muc tiéu cat lo
Danh muc c& phiéu dang nam gitt
1 SHB Nam gilt 10,56-11,0  25/04/2025 10.700 20.000 9.800 35,0%
2 VCB Nam gilt 58,0-61,0 10/03/2026 59.000 68.000 56.000 -1,4%
3 MBB Nam gilt 23,3-25,0 10/03/2026 25.600 27.000 22.500 -0,2%
4 TCB Nam gilt 30,0-31,0 13/03/2026 29.700 34.000 28.500 0,5%
5 LPB Nam gilt 42,0-43,5 19/03/2026 42.000 48.000 40.500 -0,2%
6 PC1 Theo doi 26,5-27,3 20/3/2026 26.000 30.000 28.500 0,4%
7 REE Nam gilt 63,5-65,0 20/3/2026  65.200 72.000 60.000 1,7%
8 HDG Nam gilt 26,8-28,2 24/03/2026 28.500 31.000 76.500 4,7%
4
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN bAY
STT Micdphiéu  Vithd  Vingmua Ngdymua  Gidmua %2 e Ngaybin  Gidbin  +/-
1 DDV Chét 1o 27,8-28,8 30/01/2026 28.800 32.000 26500 04/03/26 34.800 20,8%
4 PHP Hoavén 37,5-38,6 02/3/2026 38.600 43.000 36.000 05/03/26 38.700 0,3%
5 KDH C4t16 26,8-27,6 11/02/2026 27.600 30.000 25.600 06/03/26 27.000 -2,2%
6 SHS Chét 1S 18,5-19,0 04/3/2026 18.000 22.000 17.500 06/03/26 19.000 5,6%
7 DPR C3t16 44,0-46,0 03/3/2026  44.600 52.000 41.500 09/03/26 40.000 -10%
8 DDV C3tl6 29,0-30,0 12/03/2026 29.000 33.000 27.500 17/03/26 28.800 -0,7%
9 HPG C3tl6 26,8-27,5 04/3/2026  26.900 31.000 25,500 20/03/26  26.500 -1,5%
10 MWG Chétlai 79,0-81,0 11/03/2026 80.700 90.000 75.000 20/03/26 82.000 1,6%
N EIB Chétlai 20,0-21,5 11/02/2026 20.500 25.000 20.500 23/03/26 22.000 7,3%
12 ACB C4t16 23,0-23,5 17/03/2026 23.500 27.000 22.000 23/03/26 22.900 -2,6%
A o Mién tr trach nhiém:
THONGTIN LIEN HE

Hoang Ngoc Thuy Lién: Chuyén vién
cao cap Trung tdm Phat trién Nang luc
Dautu.

Email: ptnldt@lpbs.com.vn

lien.hoang@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)
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Céc thong tin, sé liéu théng ké tai bdo cdo nay dugc LPBS lap dua trén ngudn
théng tin chinh théng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Bao cao dugc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thi truéng, du
bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong n6ibd LPBS va
thong tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dugc dua ra sau khi da dugc can than xem xét ky cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan chdng téi danh gia la tot nhat tai thai
diém thu nhap dudc. Bdo cdo nay co gia tri tham khado va khéng nén dudc
giadi nhu mét I8i d€ nghi mua hay ban bat c ching khoan nao. LPBS dugc
mién tr trdch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidungtrongbdo céo nay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla

déi, phat hanh bdo cdo Ia vi pham ban quyén néu chua dudc su déng y bang
vanbancualPBS.



