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GIANG CO XAY NEN

TAMDPIEM THITRUCNG

Tri€n vong tich cuc clia nganh Ngan hang nam 2026

Nganh ngén hang ti€p tuc hudng Igi tU nhu cdu tin dung md rong, dac biét &
phan khic ban 1& va doanh nghiép viia va nhd (SME). Su phat trién cla ngan
hang s6 va fintech gidp t6i uu chi phiva ti€p can khach hang nhanh hdn. Nhg
dd, Igi nhuén tu cho vay tiéu dung, thé tin dung va dich vu sé du kién sé tang
manh trong cac nam tai.

Nganh ngan hang dang nang cao nang luc quan tri rti ro va kiém soat ng xau,
duy tri ty 1& an toan vén cao theo chuan Basel lll. Viéc huy déng vén quéc té
va ma rong hgp tac giup da dang hda ngudn luc dai han. Di€éu nay md ra cd
héitang trudng Igi nhudn ti cho vay doanh nghiép va trai phiéu quéc té, déng
thdi cing cé vi thé trén thi trudng vén toan cau.

NHAN PINH THITRUGNG
Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index giam 11,94 diém trong phién 23/01 ké&t phién 8 mdic 1.870,79
di€ém. Thanh khoan giam 16,07% so v3i phién giao dich ngay 22/01. Khéi
ngoai tiép tuc ban rong han 200 ty ddng trén toan thj trudng.

Thi trudng cé kha ning dao ddng trong ving 1.850-1.890 diém trong
phién giao dich ngay 26/01: Thi trudng trai qua tuan giao dich gidng co vai
thanh khodn duy tri 3 muc thap, cho thay ap luc ban khéng I8n va chua xuat
hién dau hiéu phan phdi ré rét. Dién bién nay chd y&u mang tinh diéu chinh k¥
thuat, nhdm tai co cau dong tién sau giai doan tdng néng clia mdt s& nhém
c& phiéu. Sang phién tiép theo, thi trudng nhiéu kha ndng tiép tuc rung lac va
di ngang dé hap thu ludng cung ngan han. Nha dau tu nén uu tién giadi ngan
chonloc & vung gié thap, han ché& mua dudi khi chi s& tién sat khang cu.

PO THIKY THUAT VNINDEX

ChisO VNINDEX - 1D = 01890.39 H1898.83 L1866.71 C1870.79 -11.94 (-0.63%)
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Chibao RSI14 MFI MA10 MA20 MA50 MA100
Gia tri 61,80 69,95 1.884,80 1.840,83 1.752,45 1.710,95
Hanhdong Mua Mua Mua Mua Mua Mua
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Khuyén nghi: Mua
TP:25.000 VND | UPSIDE: +12%

Chién lugc hanh ddng

MUA: NDT duy tri chién lugc tap trung
héa, v8i 50% ngudén v8n cho cac cé
phiéu cé tiém nang tang trudng sap ta3i
va cac c6 phiéu cé dong tién manh
dang vao, han ch& mua duéi.

BAN: NDT quan sat tin hiéu phuc hdi
cla thi trudng dé can nhac ha ty trong
c8 phiéu y&u, ha bt margin va chét I3i
ting phan véi cac mé da tao dugc Igi
nhuan.

Téng quan thi trudng

Thi trudng Giatri %A
VN-Index

béngcua 1.870,79 -0,63
KLCP (triéu CP) 888,76 -16,07
GTGD (ty VND) 29.347 -12,67
Khdp 1énh 27.449 -4,39
Thoa thuan 1.898,1 -61,22
HNX-Index

Dongcua 252,96 -2,12
KLCP (triéu CP) 92,33 -21,30
GTGD (ty VND) 2.060,7 -18,57
UPCoM

boéngcla 127,07 -0,08
KLCP (triéu CP) 78,82 31,78
GTGD (ty VND) 903,0 -5,76
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Thé gidi: Xuat khau ctia Nhat Ban sang My trong nam 2025 giam 4,1%, danh dau lan
sut gidm dau tién sau 5 ndm, chl yéu do tac ddng ti cac muc thué mdi clia chinh
quyén Téng théng Donald Trump. Nganh 6té chiu anh hudng nang né nhat khilugng
xe xuat khau giam 11,4% va phu tung gidm 10,7%, du muic thué xe nhap khau da
dudc ha tif 25% xudng 15% sau thoa thuan thusng mai song phusng. G chiéu
nguac lai, nhap khau tit My sang Nhat tiép tuc tdng ndm thit hai lién tiép, khién thang
du thugng mai cta Nhat véi My giam 12,6%, xudng con 7,5 nghin ty yen. Vi Trung
Qudc, xuat khiu clia Nhat chi gidm nhe nhung nhdp khau tdng nhanh hon, lam tham
hut thuong mai ndi rdng 1&n 7,9 nghin ty yen. Tinh chung c& ndm 2025, téng kim
ngach xuat khau clia Nhat van ting 3,1% nhd nhu cu manh ti chau A, du trién vong
d&imé&t nhiéu riro ti cdng thang thudng mai va chinh sach thué ctia My.

Viét Nam: Sang 23/01/2026, tai Try s& Trung udng Dang, Ban Chap hanh Trung
udng Dang khoa XIV t8 chiic Hoi nghi lan tht nhat, danh dau khadi dau nhiém ky mdi.
H&i nghi do déng chi Té Lam, Téng Bithu Ban Chap hanh Trung usng Dang khoa Xlll,
triéu tép va diéu hanh chudng trinh lam viéc. Trén ca sd thuc hién nghiém Diéu 1é
Dang va cac quy ché lién quan, H6i nghi phat huy cao dé tinh than doan két, trach
nhiém va nguyén tac tap trung dan chd. Hoi nghi da hoan thanh céc ndi dung dac
biét quan trong, gém bau B& Chinh tri, Téng Bi thu, Ban Bi thu va Uy ban Kiém tra
Trung udng. Ban Chap hanh Trung usng Dang khoa XIV da thdng nhat tuyét déi bau
déng chi Té Lam tiép tuc gili chiic Téng Bi thu. K&t qua nay thé hién su déng thuan
cao cla Trung udng, bao ddm su 1anh dao lién tuc va 8n dinh clia Dang trong nhiém
ky mai.

MWG: Nam 2025, MWG ghi nhan doanh thu ky luc 156.166 ty déng, tang 16,2% so
v3i ndm 2023 va vugt 4% ké hoach dé ra. Hai chudi Thé Gidi Di Dong va Dién May
Xanh tiép tuc la tru cot khi dat t8ng doanh thu han 105 nghin ty déng, tdng trudng
18%, trong do quy 4/2025 ghi nhan muc tdng vugt trdi 28%. Chudi Bach Héa Xanh
dat gan 46,9 nghin ty déng doanh thu, tang 14%, dong thdi m3d mdi 789 clta hang va
ghi nhan ndm thi hai lién ti€p cd 1ai. G thi trudng nudc ngoai, chudi EraBlue tai
Indonesia tang trudng han 70%, van hanh 181 clia hang va Ian dau mang lai Igi nhuan
canam cho tap doan. Nhin chung, két qua kinh doanh nam 2025 cho thdy MWG d3
phuc héi manh mé, cing c6 nén tang tang trudng cho giai doan ti€p theo trong bdi
canhthitrudng banlé dankhadisac.

VNM: Platinum Victory, cong ty con cla Jardine Cycle & Carriage, viia dang ky ban
toan bd 125,76 triéu c6 phiéu VNM, tudng duang 6,02% vén Vinamilk, trong giai
doan tlr 28/1 dén 26/2. Udc tinh theo thj gia hién tai quanh 70.900 déng/cp, lugng
c6 phiéu nay coé gia tri gan 9.000 ty déng, trong bdi canh VNM dang giao dich gan
dinh 4 nam. Néu hoan tat giao dich, JC&C sé chinh thic rat khadi Vinamilk sau hon 8
ndm 1dam cé déng 18n, md ra cd hdi dé nhém F&N cla ty phd Charoen
Sirivadhanabhakdi gia tang s& hitu. Tuy nhién, viéc nang ty & ndm giit ctia F&N van
d&imaét rao can phap ly do phai thuc hién chao mua céng khaiva chd su chdp thuén
clia cd quan quan ly. V& trién vong, KBSV danh gia két qua kinh doanh Vinamilk ndm
2026 c6 thé cai thién nhd cd c&u s&n pham mdi, thu nhap ngudi dan tang va kénh
phan phéidan thich ing.

DIG: Nam 2025, DIG khdng con “that hita” vai cd ddng khi k&t qua kinh doanh cai
thién manh nhd ddy manh chuyén nhudng du an. Quy 4/2025, doanh nghiép ghi
nhan Igi nhuén trudc thué 550 ty dong, tang 205% so va&i clng ky, trong khi doanh
thu dat 2.835 ty déng, chui y&u tif chuyén nhugng mot phan dy an Pai Phudc. Ly ké
ca nam, DIG udc dat 4.241 ty déng doanh thu va 826 ty déng Igi nhuan trudc thué,
lanlugt gap 3,3 1anva 5,21an ndm 2024. V3i két qua nay, cdng ty vudt ké hoach nam
2025 & ca hai chi tiéu doanh thu va Igi nhuan. Trudc do, DIG co ba nam lién tiép
khéng hoan thanh ké hoach kinh doanh, vdi Igi nhuén thuc hién thap xa so véi muc
tiéu dé ra. Ngoai du an Dai Phudc, viéc chuyén nhugng du éan Lam Ha Center Point
trong quy 3/2025 cling dong gop I8n, gitip DIG ghinhan I3i nhuén trudc thué 258 ty
déng, dao chiéu so v8ikhoan1d cungky.
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LUAN PIEMBAU TU

Trong 9 thang dau nam 2025, Eximbank ghi nhan thu nhap 1ai thuin gan 4.289 ty
déng. Cung vai do, hoat déng kinh doanh ngoai hGi mang vé gan 465 ty déng, hoat
dong dich vu déong gdp 348 ty dong, l&i thudn ti hoat déng khac 333 ty déng... Qua
dd, ngénhang ghinhanIginhuén trudc thué gan 2.049 ty déng

Tang trudng quy md tai san va kha nang huy ddng vén: Eximbank duy tri dudc da
tang trudng v& quy md khi tdng tai sdn dén cudi thang 9/2025 tang 6,64% so Vai
ddu nam, dat gan 256 nghin ty déng. Dang chuiy, nguén vén huy déng tang 6,72%,
trong do phat hanh gidy t3 cé gid tdng manh gan 70%, cho thdy ngan hang cai thién
dudc kha nang thu huat vén trung va dai han. Diéu nay viia phan anh niém tin cla
khéach hang - nha dau tu, vita gidp Eximbank cé ngudn luc én dinh phuc vu hoat
déng tin dung va cd ciu vén an toan han trong béi canh thitrudng canh tranh.

Tang trudng tin dung hudng vao cac linh vuc uvu tién: Du ng cp tin dung cla
Eximbank dat han182,5 nghin ty déng, tang 8,51% so v3i ddu nam - muc tang tudng
d8i tich cuc so v8i mét bang chung nganh. Bé&n canh dé, ca cau cho vay cho thay xu
hudng dich chuyén sang cho vay dai han, phan éanh chién lugc tép trung vao céac du
an mang tinh bén viing va linh vuc uu tién cla nén kinh t&. N&u kiém soat t8t chat
lugng tin dung, day co thé trd thanh dong Iuc Igi nhuan quan trong cho giai doan tdi.
Taicautric va kiém soat chi phi: Mac du chi phihoat dong tang 18% trong 9 thang,
Eximbank van thé hién no lyc cai thién cac mang kinh doanh. Hoat dong mua ban
chiing khoan gidm 16 dang ké, trong khi thu nhap tU dich vu tadng gan 3%, cho thay
xu huéng da dang hda nguén thu dang phat huy tac dung. Néu ngén hang ti€p tuc
t&i uu quan tri chi phi, tdng hiéu qua van hanh va cai thién thu nhap |1ai thuan dang
gidmnhe, bién i nhudn trong thai gian t8i co thé phuc héi.

Gia cd phiéu chiét khau hap dan: C3 phiéu EIB da giam 27% ti dinh thang 8/2025,
giao dich quanh viing 22.000 déng/cé phiéu. Trong bdi canh két qua kinh doanh
chua dat ky vong, dinh gid cé thé da phan anh phan I8n khé khan ngan han. Néu
Eximbank cai thién téc dé hoan thanh ké hoach Igi nhuén, ndng ROA - ROE tU muic
hién tai (0,65% va 6,23%), dong thdi duy tri tdng trudng tin dung 6n dinh, tdm ly thi
trudng ddivai EIB c6 thé phuc héi, tao du dia cho c& phiéuldy lai da téng trung han.

PHANTICHKY THUAT

EIB dang né luc ndm gilt cdc m&c MA ngan han va 13y lai MA dai han. Béng thai cac
chi bao MFI, RSI dang ndm trong viing mua an toan. Tuy nhién, can theo d&i sat sao
dién bién thi trudng va dong tién dé xac dinh thdi diém mua hgp Iy nhat.

Khuyén nghi

Giamuc tiéu

Ving mua

Ngan hang TMCP Xu&t Nhap Khau Vigt Nam - 1D - HSX = 02250 H22.95 L22.40 C2255 +0.15 (+0.67%)
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DANH MUC KHUYEN NGHI THEO DOI
STT Macdphiéu  Vithé Vingmua Ngaymua Giamua Giém S'Bié: Nbgéi':‘y Giaban +/-
muc tiéu cat lo

Danh muc theo doi

1 MSH Theo doi 35,0-35,8 38.500 33.000
DANH MUC PANG NAM GIU
STT Macdphiéu Vithé Vingmua Ngaymua Giamua Gid Gia_ Nb%iy Giaban  +/-
muc tiéu cat 16

Danh muc cd phi€u dang nam gitt

| 1 SHB Nam gilf 10,5-11,0  25/04/2025 10.700 20.000 9.800 52,3%
2 HPG Nam gilt 26,0-27,0 14/11/2025  26.500 30.000 25.000 0,9%
3 VCI Nam gilt 33,8-34,5 22/12/2025 34.600 38.000 32.000 5,3%
4 ACB Nam gil 23,8-24,3 26/12/2025 23.700 27.000 22.500 5,7%
5 KBC Nam gilt 34,0-34,7 30/12/2025 33.700 38.000 32.500 7,7%
6 REE Nam gilt 60,0-61,5 13/01/2026 62.000 66.000 58.000 1,3%
7 MWG Nam gil 85,5-87,0 13/01/2026 86.300 100.000 81.000 -0,6%
8 TCB Nam gilf 35,5-36,3 16/01/2026  35.600 40.000 36.000 2,5%
9 VRE Nam gilt 30,0-31,5 16/01/2026  31.650 36.000 28.500 2,4%
10 HDB Nam gilt 26,7-28,5 19/01/2026  28.300 32.000 26.200 4,6%
1 ANV Nam gilt 26,8-27,5 22/01/2026 26.500 30.500 25.000 1,5%
12 PC1 Nam gilt 23,0-23,5 22/01/2026 23.300 26.000 22.000 0,2%
13 MSN Nam gilt 78,0-80,0 22/01/2026 79.500 88.000 75.000 -0,6%

6 Bédo cdo dautu 4



LPBank®

Securities

DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN DAY

STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua mu?:i'?iéu cgtiéls Ngay ban Giaban +/-

1 POW Chétlgsi 11,5-12,2  15/12/2025 11.700 13.800 11.000 25/12/25 12.850 9,8%
4 MWG Chétlsi  77,5-80,0 16/12/2025  77.600 90.000 77.000  25/12/25  90.000 16,0%
5 HCM C4t16 22,4-23,0 10/12/2025  22.900 25.000 21.500  05/01/26 22500  -17%
6 VIX Chétlgi 22,5-23,5 22/12/2025  22.400 28.000 23.000 05/01/26 22500 0,4%
7 CTG Chétlgi  33,0-34,0 16/12/2025  33.500 38.000 32,200 08/01/26 39500 17,9%
8 NT2 Chétgi 23,8-24,1 29/12/2025 24.200 26.000 22.600 08/01/26 25900 7,0%
9 VRE Chétlsi  32,0-33,5 05/01/2026 33.800 37.000 30.500 08/01/26 38.000 12,4%
10 DGW Chétlgi 40,0-41,3 06/01/2026  41.500 47.000 38.000 08/01/26 43.000  3,6%
1 MBB Chét i 23,8-24,3 17/12/2025  24.350 26.500 22.500  13/01/26 28.250 16,0%
12 TCB Chétlgi 33,5-34,3 31/12/2025  34.300 37.000 32.000 13/01/26 38.100 1M1,1%
13 DPM Chétlsi  22,0-22,8 07/01/2026 22.800 25.000 21.000 15/01/26 24900  92%
14 VND Chétlgsi 19,3-20,0 08/01/2026  19.300 22.000 18.500 16/01/26 21.000 8,8%
15 MSN Chétlsi  77,0-78,0 12/01/2026  76.500 85.000 74.000 16/01/26 ~ 85.000  11,1%
16 IDC Chétlsi  38,0-39,5 14/01/2026  39.200 44.000 36.000 20/01/26  46.000 17,3%
17 EIB Chétlgi 21,8-22,2 12/01/2026  21.000 25.000 20.500  21/01/26 22900 9,0%
18 HAH Chétlsi  57,0-59,0 20/01/2026 57.000 68.000 32500  23/01/26  59.300 4,0%

Mién tri trach nhiém:

THONG TIN LIEN HE L X ) .
Cac thong tin, so lieu thong ké taibao cao nay dugc LPBS 1ap dua trén ngudn

Chuyén vién phan tich cao cap: théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Béo céo dugc lap véi muc dich cung cap théng tin khai quat vé thi truéng, du
bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndi b6 LPBS va
Email: research@lpbs.com.vn théng tintham khao cho nha dau tu.

Hoang Ngoc Thuy Lién

Website:Cong Ty C8 Phan Ching Cacykién taibéo cdo dudc dua ra sau khi dé dugc cén than xem xét ky cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay c6 gia tri tham khado va khéng nén dugc
M3 taikhoan LPBS tai: giai nhu mét I8i dé nghi mua hay ban bat ci ching khoén nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua
ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancualLPBS.
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