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Trién vong tich cuc clia nganh Pau tu cdng nam 2026

Trong 9 thang ddu ndm 2025, vén dau tu cbébng udc giadi ngan khoang
440.400 ty déng, dat 50% ké hoach Thu tudng Chinh phu giao, tang han 4,5
diém % so v3i cung ky ndm trudc. V&n FDI thuc hién trong 9 thang ddu ndm

dat 18,8 ty USD, tdng 8,5% so vd&i cung Ky, cao nhat trong 5 nam qua.

Nhiéu du &n cao téc, cau dudng, san bay dudc chinh phd thic day gé vudng
méc ddy nhanh tién ddé nham tdng cudng k&t ndi lién vung va kich thich phat
trién kinh t&. Day 1a co hdi cho cac doanh nghiép xay 1&p, vat liéu xay dung va
logistics hudng Igi tryc ti€p. Bén canh do, nang lugng tai tao va ha tang dién TP:16.000 VND | UPSIDE: +9%
cling dang trd thanh trong diém mdi trong chién lugc dau tu cong.

Khuyén nghi: Mua

NHAN BINH THI TRUGNG
Xu hudng VN-INDEX ngan han Chién lugc hanh ddng
VN-Index tdng 12,42 diém trong phién 08/12 két phién 3 mic 1.753,74
di€m. Thanh khoan tdng 8,66% so v3i phién giao dich ngay 05/11. Kh8i ngoai
quay laibanrong han 1.839 ty dong trén toan thi trudng.

MUA: NDT duy tri chién lugc tap trung
héa, v8i 50% ngudén v8n cho cac cé
phiéu cé tiém nang tang trudng sap ta3i
Thi trudng c6 kha nang dao ddong trong ving 1.730-1.770 diém trong va céc cd phiéu cé dong tién manh
phién giao dich ngay 09/12: Thi trudng ti€p tuc cé phién héi phuc tich cuc dang vao, han ché mua dudi.

nhung chl yéu dén tli nhdm cé phiéu Vingroup. Tadm ly nha dau tu than trong
khi luc ban xuat hién & nhiéu c6 phiéu I8n, cho thdy dong tién chua thuc su
doéng thuén, trong béi canh khéi ngoai quay lai ban rong. Sang phién tiép
theo, VN-Index nhiéu kha ndng con giang co quanh ving 1.750 diém do ap
luc chdt I8i ngan han. DU vay, cd hdi cai thién van hién hitu néu dong tién

BAN: NDT quan sat tin hiéu phuc hdi
cla thi trudng dé can nhac ha ty trong
c8 phiéu y&u, ha bt margin va chét I3i
ting phan véi cac mé da tao dugc Igi

quay lailantda sang cac nhédm nganh khac, tao luc kéo chung cho chisé. nhuan.
DO THI KY THUAT VNINDEX
ChisO VNINDEX - 1D = 01757.42 H1758.41 L1746.03 C1753.74 +12.42 (+0.71%) o . .
oy 1800.00 Tong quan thi truéng
uﬂi"T 1753.74 . 3
000 Thitrudng Giatri %A
VN-Index
1600.00
Dongcua 1.753,74 0,71
1500.00 KLCP (triéu CP) 715,05 8,66
o0 GTGD (ty VND) 19.624 2,4
Khdp Iénh 17.231 -9,96
e Thoa thuan 2.393,869 160,78
1200.00 HNX-Index
80.00 A ) _
ke bdngcla 258,68 0,76
£0.00 KLCP (triéu CP) 54,18 -15,95
__________________________________________________________________________________ 609.374M GTGD (ty VND) 1.166,9 -5,42
Théng 6 Thang 7 Thang Tam Théng 9 Thang 10 Thang 11 Thang Murdi hai @ U PCOM
Chibao RSI14 MFI MA10 MA20 MA50 MA100 Péngcia 119.88 _0.5]
Gia tri 70,78 76,50 1.709,88 1.676,67 1.678,13 1.645,84 KLCP (triéu CP) 41,95 -15,16
Hanhdong Mua Mua Mua Mua Mua Mua GTGD (ty VND) 542,0 -6,42
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Dién bi&n TTCK My: K&t phién giao dich ngay 08/12, chi sé S&P 500 giam 0,35%
xudng con 6.846,51 diém. Chi s6 Nasdagq Composite ciing Ui 0,14% vé muc
23.545,90 diém, trong khi Dow Jones mat 215,67 diém (tuong dudng 0,45%) va
déng cliatai 47.739,32 diém.

Thé gidi: Trung Quéc ghinhan su bat tdng manh clia xudt khiu trong thang 11 khi kim
ngach tang 5,9% so véi clng ky, vugt xa moi du bao va dao chiéu hoan toan so vai
thang trudc. Dong luc xuat khdu khéng dén ti My - nai kim ngach giam sau do thué
quan - ma tuf sy ma rong sang EU, chau Phiva My Latinh. Thang du thusng mai cling
tdng manh 1&én hon 111 ty USD, phan anh da phuc héi ré nét cla hoat déng ngoai
thuong. Tuy nhién, nhu cau ndi dia ti€p tuc yé&u khi nhdp khau chi tdng nhe, cho thdy
nén kinh t& van chiju stic ép I8n. Gidi chuyén gia nhan dinh su phuc hdi xuat khau chi
bu ddp mdt phan cho diém nghén trong nudc, dic biét khi bat déng san suy yéu
kéo dai. Viéc han ché ti€p can thi trudng My ti€p tuc lam giam téc tang trudng, cung
lic hoat déng san xuat van co hep nhiéu thang lién tiép. Trién vong ndm 2026 vi vay
van thach thic khi cadc doanh nghiép phai tim kiém déng luc mai thay thé cho nhu
causuy giam tU thi truéng My.

Viét Nam: Sang 8/12, Chinh pht dé xuat trao cho Ha N&i quyén cudng ché pha dé
chung cu cii khi t8i thiéu 75% chl s& hitu déng y, nham thic day caitao, chinh trang
dé thi. Tuy nhién, Uy ban Kinh t& & Tai chinh nhan manh cai tao dé thi khong thé coi la
“Igiich cdng” theo Hién phap, canlam rd co ché bao vé quyén cu trd va sé hitu hgp
phap cla ngudi dan. Luat Nha 8 2023 quy dinh dy an cai tao chi thuc hién khi 80%
chd nha déng thuén, nhung thuc té rat kho dat ty 1€ nay, anh hudng dén tién dé céc
du an. M6t s6 y kién dé nghi can nhac tac déng ha tang, quy hoach va méi trudng,
déng thdi 1am ré pham vi xac dinh ty 1& déng thuan dé ddm bao minh bach. Céc
chuyén gia kién nghi néi cd ché, cho phép vudt chi tiéu quy hoach va giao quyén

< ”

thuc hién xuéng cap cd s8 dé thdo g& du an bj “tac” 1au ndm. Du kién, Quéc hdi sé
biéu quyét théng qua du thdo nghi quyét nay vao chiéu11/12.

Ty gia USD/VND: Ty gid ty do hién dang & mic 26.360 vnd.

Vang: K&t thic phién giao dich ngay 08/12, gia vang giao ngay giam 0,2% xudng
con 4.189,49 USD/oz vao lic 13h50 (gid ET). Trong khi do, hgp déng vang ky han
thang 21ui 0,6% vé muc 4.217,7 USD/oz.

QCG: Qudc Cudng Gia Lai (QCG) dang tim phudng an tai chinh dé thanh toan
khoan phai tra 2.882,8 ty déng phat sinh ti hdp déng chuyén nhugng du &n Bac
Phudc Kién vdi Sunny Island. Cong ty da tam thanh toan 1.100 ty dong va mudn x{ ly
phan con lai dé tranh nguy ca bj cudng ché thi hanh &an. HDQT trinh ¢6 déng théng
qua k& hoach gém chuyén nhugng vén tai cac céng ty conva hgp tac dau tu vai déi
tac co nang luc. Théng tin nay gidp ¢ phiéu QCG tang tran 1én 15.100 déng/cp vdi
thanh khoan haon 2,5 triéu daon vi trong phién 8/12. Ly ké 9 thang dau 2025, QCG
dat gan 354 ty dong doanh thu va 34,1ty déng Igi nhuén sau thué, tdng manh so vdi
cung ky. Téng tai san dén 30/9/2025 dat 8.761 ty déng, trong dd tai sdn dd dang
dai han chiém ty trong I8n. NG phai trd gan 4.151 ty dong, gém khoan tién Sunny
Island ing cho du an Phudc Kiénvahon1.197 ty déng vay ti céc cé nhanlién quan.

VCK: Céng ty Chiing khoan VPS théng bao han 1,48 ty c8 phiéu VCK sé giao dich
trén HOSE ti ngay 16/12/2025 vdi gia tham chiéu 60.000 déng/cp. G mic gia nay,
vén hda cua VPS khi lén san udc dat gan 89.000 ty dong. Trude dé, VSDC da cap
ma giao dich VCK cho doanh nghiép. Trong thang 11, VPS IPO thanh céng 202,3
triéu c8 phiéu, thu vé hon 12.138 ty déng dé tang vén cho vay margin, dau tu céng
nghé va phat trién nhan luc. Sau IPO, cdng ty c6 22.448 c¢6 ddng, chliyé&u 1a nha dau
tu canhan trong nudc. V& két qua kinh doanh, VPS dat 3.192 ty dong Igi nhuan trudc
thué sau 9 thang 2025, hoan thanh gén 73% ké hoach nam. DBa tang trudng manh
cla VPS dudc danh gia tiép tuc dugc hd trg bai nhu cau giao dich séi ddng va ma
réng quy moé hoat dong.
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Ching khoan thé gidi
Thitrudng Diémséd %A YTD
SP500 6.846,51  -0,35% 16,66%
DJIA 47.739,32  -0,45% 12,61%

Nasdaq 23.545,90 -0,14% 22,12%
Shanghai 3.924,08 0,54%  20,28%
HangSeng 25.765,36 -1,23% 31,30%

Thitrudng hang héa

Chisd Gia (USD) %A YTD
Vang 418949  -054%  59,64%
D&uWTI 58,87 2N%  -17,92%
DauBrent 62,48 -1,99%  -16,45%
Than 110,50 184%  -1,78%
Péng 535  -0,37%  3427%
Quingsiat 106,42 -0,76% 2,71%
Thép 43395  -0,68%  -2,97%

Thitrudng ngoaité

Chisé Gia (USD) %0 YTD

DXY 99,10 0,11% -9,.32%

USD/JPY 155592 0,39% -0,99%

USD/CNY 7407 0,00% -3,69%

EUR/USD 1,1637  -0,06% 13,38%

GBP/USD 13323  -0,04% 7,63%
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Khuyén nghi Mua
Gidhiéntai (08/12/2025) 14.600
Gi4 muc tiéungan han 16.000
Tiém nang tang trudng 9%-13%
(HOSE) Vung mua 14.200-14.600
Ngudng catld <13.500
LUANDIEMPAU TU
Liy ké 9 thang ddu ndm, HHV ghinhan doanh thu 2.595 ty déng, tdng gén 13%,va  Thdng tin doanh nghiép
Igi nhuén sau thué gan 477 ty déng, tang gan 30% yoy, nhd hiéu qua ngan han tu ’
moét sé du anBOT dang van hanh tét. Qua dé, HHV hoan thanh 86% KH LNST. PhannganhICBL2 Xay dung vavat liéu
Dong tién BOT 8n dinh: HHV van hanh 18 tram thu phi trén toan quéc, tao dong tién o en )
8n dinh v3i bién Igi nhudn gbp trén 60%. Doanh nghiép tan dung Igi thé canh tranh BiendonggialY 9.260-17.350
dé tring céc du an BOT mdi, dac biét khi dau tu céng tang téc giai doan 2026~  KLGDBQ 10D (CP) 4.407.410
2030. Quy 3/2025, doanh thu thu phi BOT dat 556 ty déng (+17% yoy) va Igi nhuén T
gdp 368 ty ddng (+16,5% yoy). Téng luu lugng xe qua 18 tram dat hon 8,9 triéu lugt,  VOnhda (ty dong) 7.187.91
tang 5,17% so cung ky, trong do tram Cam Lam - Vinh Hao mdi khai thac tU  gy/pg 12 597
28/5/2025 tang gan 30%, md ra tiém nang giai doan 2. Tram Ninh L6c giam 32,9% '
do chia sé luu lugng vai cao t&¢ Van Phong - Nha Trang, du bao sé hdi phuc khi  P/E(1an) 13,07
tuyén nay thu phitt 2028. -
s b . o PP P/B (lan) 1,15
Hoan thién cac du an trong diém va lugng backlog manh: M6t s6 du an xay lap Idn
cla HHV trién khai ding tién dd, nhiéu du &n budc vao giai doan cudi, ky vong thic  EPS (VND) 105,75
day ké&t qua kinh doanh cudi nam 2025, nhu cao t8c Quang Ngai - Hoai Nhan va i
dudng ven bién Binh Dinh. Gia tri hgp déng con lai dén 30/09/2025 dat gan1.200  SLCPLH (triéuCP) 497,43
ty dong, thdp hon doanh thu Ity ké 9 thang, trong khi cao té¢c H6 ChiMinh - Thu Dau Ty 18 free—float (%) 80.00
Mot - Chan Thanh dy kién dong gop khoang 1.400 ty déng vao backlog 2026~ i '
2027.Cac dy an BOT gap kho dé dugc ho trg, trong do tuyén Bac Giang -Lang Son Ty 1é s hitu NDTNN (%) 9,74
bu dap do sut giam doanh thu. Luu lugng phudng tién dy bao tang 15% nam 2026, N
gidip du an vudt di€ém hoa vén, déng thai kiém ké tai san minh bach dong tién va day ROA (%) 1.2
nhanh cd chého trg. Téng backlog hién dat han 4.500 ty déng, dam bao khéi lugng ROE (%) 523
cbng viéc cho hai nam t&i. Mang xay lap du kién tang trudng 8-10% giai doan
2025-2027 nhg tién dd du &an tét va chu ky dau tu céng tang tée.
Du dia tang trudng ti chién lugc dudng sat quéc gia: HHV sé hudng IGi t viec Tap
doan beo Ca mdrong sang dudng sat do thijva cao téc. Cac dy anldn nhu Monorail
Da Nang - H6i An va metro s6 2 TP.HCM dugc xuc tién theo mé hinh PPP. V3i néng
Iuc thi céng ham, cau, nén dudng, HHV c6 thé nhan cac géi EPC quy mé 18n. Chién
lugc phat trién han 3.200 km dudng sat dén 2050 (vén dau tu ~166 ty USD) md ra
du diatdng trudng dai han cho HHV ngoaimang BOT truyén théng.
PHANTICHKY THUAT
HHV dang nd luc ndm gitt cdc m&c MA ngan han va dai han. Béng thdi cac chi bdo
MFI, RSI n&m trong viing mua an toan. Tuy nhién, can theo d&i sat sao dién bién thi
trudng va dong tién dé xac dinh thdi diém mua hgp Iy nhat.
CTCP Péu tr Ha ting giao thing D&o Ca- 1D - HSX = 01450 H1490 L1450 C14.65 4020 (+138%) R .
4 l Chibao ky thuat Giatri Hanhdong
17.00
} Xuhudng ngay - Tang
* | 16.00
. Xu hudng tuan - Tang
15.00
1465 Xuhudngthang - Tang
14.00
RSI14 57,03 Mua
" M 66,90 Mua
" maAl0 14,27 Mua
" MA20 14,11 Mua
B0.00
MA50 14,64 Mua
57.0:
MA100 14,57 Mua
ki
Théng 6 Thang 7 Thang Tam Théng 9 Théng 10 Thang 11 Théng Mwd hai @
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STT Maco phiéu Vithé Vungmua Ngaymua  Giamua Gia Gia_ ban Giaban +/-
muc tiéu cat lo

Danh muc theo doi
1 GVR Theo doi 28,5-29,0 32.000 25.000
2 VIX Theo doi 24,0-25,2 28.000 23.000
3 POW Theo doi 14,8-15,1 16.500 14.200

s 2 Cala # 5 i \a Ao Ngay o
STT Macophiéu Vithé Vung mua Ngaymua Giamua Gia Gia_ ban Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc c& phi€u dang nam gitt
1 SHB Nam gilt 10,5-11,0  25/04/2025 10.700 20.000 9.800 55,1%
2 MWG Nam gilt 75,0-77,0  11/11/2025 77.500 85.000 71.500 9,5%
3 TCB Nam gilt 33,0-33,5 12/1/2025 33.600 37.000 31.500 1,8%
4 VSC Chétlgi 20,5-22,0  14/11/2025  21.900 25.000 19.000 0,2%
5 HPG Nam gilt 26,0-27,0  14/11/2025  26.500 30.000 25.000 0,9%
6 KBC Nam gilt 30,0-35,0 20/11/2025  34.400 39.000 B7A500) -1,3%
7 KDH Nam gilt 33,5-34,5 20/11/2025 34.350 38.000 32.000 -2,8%
8 VRE Nam git L5856 2202 IBAL00 36.500 30.500 -1,5%
9 MSN Nam gilt 77,0-78,5  01/12/2025 77.700 85.000 75.000 0,3%
10 ACV Nam gilt 54,0-55,0 02/12/2025 53.100 62.000 51.000 0,6%
n PVS Nam gilt 31,5-32,0  02/12/2025 32.000 35.000 30.000 -0,6%
12 EIB Namgilt 21,8-22,3 03/12/2025 22.200 24.500 20.500 0,5%
13 VCG Nam gilt 23,7-24,1 04/12/2025 24.200 26.500 23.000 0,8%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN PAY
STT Ma&céphiéu Vithé Vung mua Ngay mua Giamua mu?:i'?iéu cgtiéls Ngay ban Giaban +/-
1 VCI Chétlgi 36,5-37,5 27/10/2025 37.000 41.000 34.700 03/11/25 37.500 1,4%
4 HDB C4tld 31,5-32,0 29/10/2025 32.400 35.000 30.000 03/11/25 32.000 -12%
5 DPM Chétlsi 23,5-27,0 04/11/2025 23.000 26.500 22.000 07/M/25 24.750 7,6%
6 NLG Catld 37,8-38,5 30/10/2025 38.500 44.000 36.200 13/11/25 37.200 -3,4%
7 VHC Chétlgi 56,5-57,5 31/10/2025 57.800 63.000 55.700 19/11/25 60.600 4,8%
8 MBB Hoavén  23,0-24,0 05/11/2025 23.800 26.000 22.000 19/11/25 23.800 0,0%
9 POW Chétlgi 14,2-14,7 05/11/2025 14.000 16.000 13.500 19/11/25 15.100 7,9%
10 CTG Chétlsi 49,0-50,5 24/10/2025 48.100 551006 46.000 24/11/25 49.200 2,3%
1 ABB Chétlgi 12,5-12,8 28/10/2025 12.700 15.000 11.900 25/11/25 14.700 15,7%
12 NT2 Chétlsi 22,0-22,8 12/11/2025 22.700 25.000 21.000 25/11/25 23.900 5,3%
13 VPB N&m giit 28,0-28,6  21/11/2025 28.050 2000, 26.800 05/12/25 30.300 7,8%
14 SHB N&m gilt 16,0-16,7  27/11/2025 16.650 18.000 15.200 05/12/25 17.300 3,9%
15 CEO Nam gilt 24,5-25,7 02/12/2025 24.300 28.000 23.500 05/12/25 26.400 8,2%
16 IDC N&m gilt 38,5-39,5 25/11/2025 37.600 45500 36.500 08/12/25  39.000 2,7%
17 DBC Namgilt  26,5-27,0 26/11/2025  26.550 30.000 25.200 08/12/25 28.100 5,3%
A o Mién tri trach nhiém:

THONGTINLIENHE Cac thong tin, sé liéu théng ké tai bdo cdo nay dude LPBS Iap dua trén ngudn
Chuyénvién phan tich: théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
e e T LA Bao cédo dudc lap vai muc dich cung cép théng tin khai quat vé thi trudng, du

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 taikhoan LPBS tai:

6 Bdo cdo dau tu

bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndi b6 LPBS va
thong tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dugdc dua ra sau khi da dugc cin than xem xét k§ cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay c6 gia tri tham khado va khéng nén dugc
giai nhu mét I8i dé nghj mua hay ban bat cl ching khoan nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua

ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancualLPBS.
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