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TiM LAIDONG TIEN

TAMPIEM THITRUGNG

Trién vong tich cuc clia nganh Chan nudi cudi 2025 - dau 2026

Gia thit Ign hai du kién sé& duy tri 3 mic cao do thiéu hut nguén cung, thién tai
bao 1i. Déng thdi, nhu cdu vé thuc pham sach va sdn pham dong vat ngay
cang tdng do dan s va thu nhap cai thién, déng thdi dugc thic ddy thém bai
mua l&, Tét sdp dén.

Nganh chdn nudi dang chuyén hudng ap dung céng nghé cao va mé hinh nudi
khép kin dé nang cao hiéu quéa va an toan sinh hoc. San pham xanh, nhan dao
va truy xudt ngudn gdéc ré rang ngay cang dugc thj truéng ua chudng. Cac
doanh nghiép chl déng d8i m&i cdng nghé sé& chiém uu thé canh tranh va ma3
réng thi phan lau dai.

NHAN BINH THI TRUGNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index ting 13,05 diém trong phién 24/11 két phién & mic 1.667,98
di€ém. Thanh khodn gidm 21,09% so vdi phién giao dich ngay 21/11. Khéi
ngoai tiép tuc banrong gan 1.153 ty déng trén toan thi trudng.

Thi trudng cé kha ning dao ddng trong ving 1.640-1.680 diém trong
phién giao dich ngay 25/11: VN-Index tdng diém bat manh ti ddu dén cudi
phién v3inén xanh dac, dudc ndng dd chii yéu bai cac ¢ phiéu ho V nhu VIN,
VNM, VJC. Tuy nhién, dé rong thi trudng van yéu, nhiéu ma khac tram ldng va
thanh khoan gidm xuéng muic thdp nhat hon 4 thang, cho thdy phién tang
chua phan anh sic manh thuc sy cua thi trudng. Du kién VN-Index ti€p tuc
giao dich giang co trong ving can bang 1.660-1.680 diém, chd dong tién
bat day lan tda dé hinh thanh séng tdng mai.

PO THIKY THUAT VNINDEX

Chis6 VNINDEX - 1D = (01656.19 H1674.29 L1656.01 C1667.98 +13.05 (+0.79%)
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Khuyén nghi: Mua
TP:30.000 VND | UPSIDE: +10%

Chién lugc hanh ddng

MUA: NDT duy tri chién lugc tap trung
héa, v8i 50% ngudén v8n cho cac cé
phiéu cé tiém nang tang trudng sap ta3i
va cac c6 phiéu cé dong tién manh
dang vao, han ch& mua duéi.

BAN: NDT quan sat tin hiéu phuc hdi
cla thi trudng dé can nhac ha ty trong
c8 phiéu y&u, ha bt margin va chét I3i
ting phan véi cac mé da tao dugc Igi

nhuan.

Téng quan thi trudng

Thitrudng
VN-Index
Dongcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
Khdp lénh
Thdathuan
HNX-Index
Dongcua

KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
UPCoM
Dongcua

KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)

Giatri

1.667,98
576,49
17.363
15.421
1.942

261,22
43,75
899.4

118,93
26,75
426,7

%A

0,79
-21,09
-13,58
-15,46
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-0,73
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-48,21

0,20
-37,80
-29,16
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Dién bién TTCK My: K&t thic phién 24/11, S&P 500 ting 1,55% Ién 6.705,12 diém,
Nasdag Composite bat manh 2,69% 1&n 22.872,01 diém - danh d&u phién tang t&t
nhat clia Nasdaq ké tU 12/05 khi chi s& nay ting vot 4,35%. Dow Jones cling nhich
202,86 diém (+0,44%)1&n 46.448,27 diém.

Thé gidi: Chinh quyén Téng théng Trump dang chuan bi cac phudng &n du phong
néu Toa an Tdi cao ra phan quyét bat Igi d6i véi cac loai thué quan cha chét. B
Thudng maiva Van phong Dai dién Thugng mai My da nghién cliu viéc st dung Muc
3071 va Muc 122 ctia Dao luat Thusng mai dé tai &p thué, du cac bién phap nay cham
hon va cé pham vi han ché. Vu kién tap trung vao viéc Trump st dung IEEPA dé &p
thué dsdi vai Trung Quéc, Canada va Mexico, vai han mot nita muc thué nhap khau
My hién nay xuat phat ti IEEPA. M&t phan quyét bat Igi cé thé budc chinh quyén
hoan tra hon 88 ty USD. Trump da khdi dong mot s6 cudc diéu tra theo Muc 301va
cé thé st dung Muc 301 hodc 122 dé tai 4p thué néu can. Tuy nhién, cac bién phap
nay gap han ché vé thdi gian, pham vi va nguy cd phép ly cao. Nha Tréng thita nhan
dang xem xét cac cach thiic mai dé duy tri chinh sach thué quan va san sang hanh
déng ngay 1ap tic néu tdara phan quyét chéng lai minh.

Viét Nam: T nay dén hét 31/12/2025, bang gia dat theo Luat D4t dai 2013 van dudc
ap dung, nhung céc tinh cé quyén diéu chinh néu gia dat bién déng manh. Céng van
5774 cling yéu cau ra soat dé cap nhat bang gid dat cho phu hgp thuc té trong giai
doan chuyén tiép. Tt 1/1/2026, bang gia dat mdi theo Luat D4t dai 2024 sé &p dung
hang nam thay vi chu ky 5 nam nhu trudc. Bang gia dat mai dugc xay dung chi tiét
hon, st thi trudng hon va cé thé khién chi philam sé doé 1an dau ting dang ké. Cac
khoan nhu tién st dung dat, tién thué dat va Ié phi trudc ba déu sé tang theo muc
gid mai. Tai khu vuc dé thi hda nhanh, muic tang chi phi dugc du bao sé ré rét do
bang gia cl dang thdp haon thi trudng. Vi vay, ngudi dan cé nhu cau lam s dd nén
hoan tathd s trudc ngay 1/1/2026 dé tréanh chiphileo thang.

Ty gia USD/VND: Ty gia tu do hién dang & mic 26.375,5 vnd.

Vang: K&t thuc phién 24/11, gid vang giao ngay tang 1,2% 1én 4.113,59 USD/oz, trong
khivang tudng lainhich 0,9%1én 4.115,4 USD/oz..

MBS: MBS |&n k& hoach chao ban hon 333 triéu cé phiéu vai gia 10,000 déng/cp,
nham bd sung 1,000 ty cho tu doanh va hdn 2,300 ty cho margin. Cong ty sé hop
DHDCD b4t thudng ngay 16/12 dé théng qua ESOP va phudng an tang vén. Trudc
dd, MBS da hoan tat 2/3 k& hoach phat hanh va dang trién khai gan 8.6 triéu cp
ESOP bi han ché& chuyén nhugng 5 ndm. Sau cac dgt phat hanh, vén diéu 1é du kién
VUGt 6,673 ty ddng. DAt chao ban maitheo ty 1& 50% cé thé thu vé t8i da hon 3,337
ty déng va du kién thuc hién trong ndm 2026. K& hoach vén sé tép trung cho ty
doanh va mad réng cho vay margin tit 2026. Hién MBS ghi nhan Igi nhuan va téng tai
san tang manh, trong khi ¢ phiéu giao dich quanh 29,300 déng/cp, gan gap ba gia
chaoban.

HDC: Chu tich va Téng Giam déc Hodeco dang ky mua téng céng 676.000 trai
phiéu chuyén déi HDC425001, vdi téng gia tri gan 70 ty déng trong dgt chao ban
gan 5 triéu trai phiéu. Ong Doan Hitu Thuan déng ky mua hon 492.000 trai phiéu,
con 6ng Lé Viét Lién mua hon 184.000 trai phi€u, cho thdy mic dé cam két I8n cua
I&nh dao ddivai doanh nghiép. Day la loai trai phi€u ky han 2 nam, 13i suat 10% va sé
chuyén déi bat budc theo ty I& 1:10, nham gilp Hodeco cd cau lai ng vay. Quy
1112025, Hodeco ghi nhan Igi nhuan dét bién gan 539 ty déng nhd i tai chinh tu
thodi von dy an. Doanh thu thuan giam 18%, nhung doanh thu tai chinh dat han 700
ty déng, chu yéu ti khoan 13 696 ty déng. Liy k& 9 thang, doanh nghiép dat 610 ty
Igi nhudn sau thué, vugt 44% ké hoach ca ndm du mai hoan thanh 19% doanh thu.
Hodeco cling phat hanh thém c& phiéu thudng, nang vén diéu 1& 1én gan 2.000 ty
déngva duy triténg taisadn d muc 5.404 ty déng.
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Ching khoan thé gidi
Thitrudng Diémséd %A YTD
SP500 6.705,12 1,55% 14,26%
DJIA 46.448,27 0,44% 9,57%

Nasdaq 22.872,01 2,69% 18,63%
Shanghai 3.836,77 0,05% 17,60%

HangSeng 25.716,50 1,97% 31,05%

Thitrudng hang héa

Chisd Gia (USD) %A YTD
Vang 43,59 0,83%  5674%
D&uWTI 58,83 133%  -17.97%
DauBrent 63,36 128%  -15,27%
Than mis 014%  -11,26%
Péng 5,00 0,20%  25,49%
Quingsiat 104,42 0,15% 0,78%
Thép 435,35 116%  -2,66%

Thitrudng ngoaité

Chisé Gia (USD) %0 YTD

DXY 100,18 0,00% -8,33%

USD/JPY 156,86 0,30% -0,39%

USD/CNY 7,10 -0,14% -3,28%

EUR/USD 1,1520 0,04% 12,24%

GBP/USD 1,3105 0,05% 5,86%
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Khuyén nghi Mua
Gia hiéntai(24/11/2025) 27.200
D B Giamuc tiéu 30.000
Tiém nang tang trudng 10%-13%
Ving mua 26.500-27.000

(HOSE)

LUAN PIEMBAU TU

M8 hinh 3F+ bén vitng: DBC vén hanh chudi Feed-Farm-Food nang cép thanh 3F+,
gan lién vai chién lugc “Tuang lai xanh”. M& hinh nay gilp kiém soat toan bd chudi
san xuit, ddm bao chat lugng va an toan sinh hoc. Cac san pham nhu tring ga
cage-free dat chuan HFAC chiing minh cam k&t ndng nghiép nhan dao va tiéu dung
bénviing. Day lalgi thé canh tranh quan trong, phu hdp xu hudng ESG.

Quy md chan nudi mé rdng manh: DBC dang md réng hang loat trang trai quy mo
I&n tai nhiéu tinh, dat muc tiéu dat 60.000 Ign naivao cudi 2025 va 80.000 Ign nai +
2 triéu tan thit Ion vao nam 2028. Nhd chi phi san xuat thadp hon dang ké so vai gia
ban gilp bién Igi nhudn duy tri vugt troi. Bén canh do, 8 nha may thic an céng suat
1,5 triéu tan/ndm (va nha may méi tai Ha Tinh du ki€n hoat déng nam 2026) giup DBC
tu chl t6i da dau vao va ma rong du dia xuat khau thic &n chan nuéi.

Thi€u hut ngudn cung dau gia heo tang manh: Dy bao gia heo c6 thé tiép tuc tang
do T lyt va dich bénh khién ngudn cung ti cac hd chan nudi nho 1é sut gidam manh.
Khi nguén cung ngoai thi trudng giam, cac doanh nghiép quy mé I8n nhu DBC véi
md hinh ch&n nudi khép kin s& hudng I3i nhd san lugng 6n dinh va chi phi kiém soat
t6t han. Nh hé théng chan nudi theo mé hinh chung cu, DBC duy tri dudc an toan
sinh hoc cao va tang san lugng 8n dinh trong giai doan thiéu hut nguén cung.

Cong nghé vaccine va an toan sinh hoc: DBC la mot trong sé it doanh nghiép san
xuat thanh céng vaccine dich ta heo chau Phi (ASF) véi ty 1&é bao hé 98%. Vaccine
dudc trién khai trong hé théng va tht nghiém tai Philippines, Thai Lan, m3 ra thi
trudng quéc té tiém nang. K&t hgp véi md hinh nha cao tang, DBC gidm rui ro dich
bénhva dam bao duy trisanlugng dan éndinh.

Mang bat ddng san - ddng luc tang trudng dai han: DBC dang tich cuc md rong
linh vuc BDS vailoat du &n I8n nhu Khu dé thi Van An, KCN - dé thiLac V&, trung tdm
thusng mai - van phong - c&n hd Ly Thai TS... Cac du an ndy du kién hoan thanh giai
doan 2026-2029, tao ngudn thu 6n dinh va da dang héa mé hinh kinh doanh. Viéc
tang vén tai cac cong ty thanh vién, phat trién ha tang dé thi va cdng nghiép gilp
DBC hinh thanh hé sinh thai tai san gid tri cao tai Bac Ninh va nhiéu tinh khac.

PHAN TiCHKY THUAT

DBC dang nd luc nd3m gilf cdc mé&c MA ngan han va MA dai han. Bong thdi cac chi
bao MFI, RSI dang nam trong viing mua an toan. Tuy nhién, can theo d&i sat sao dién
bi&n thi trudng va dong tién dé xac dinh thdi diém mua hgp ly nhét.
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~_ 2 o L A « s . r . r . r Ngéy e
STT Maco phiéu Vithé Vungmua Ngaymua  Giamua Gia Gia_ ban Giaban +/-
muc tiéu cat lo

Danh muc theo doi
1 ACV Theo doi 54,0-55,0 62.000 51.000
2 GVR Theo doi 28,5-29,0 32.000 25.000
3 IDC Theo doi 40,0-41,2 47.000 38.000

a2 o 5 5 . = oa Ngay ey
STT Macophiéu Vithé Vung mua Ngaymua Giamua Gia Gia_ ban Giaban +/-
muc tiéu cat lo

Danh muc c& phi€u dang nam gitt
1 SHB Nam gilt 10,5-11,0  25/04/2025 10.700 20.000 9.800 54,7%
2 ABB Nam gilt 12,5-12,8  28/10/2025 12.700 15.000 11.900 15,7%
3 MWG Nam gilt 75,0-77,0  11/11/2025 77.500 85.000 71.500 2,3%
4 NT2 Nam gilt 22,0-22,8 12/11/2025  22.700 25.000 21.000 5,5%
5 TCB Nam gilt 33,0-33,5 12/11/2025  33.600 37.000 31.500 1,0%
6 VSC Nam gilt 20,5-22,0 14/11/2025  21.900 25.000 19.000 1,6%
7 HPG Nam gilt 26,0-27,0 14/11/2025  26.500 30.000 25.000 2,3%
8 KBC Nam git 30,0-35,0 20/11/2025 34.400 39.000 32.500 1,6%
9 KDH Nam gilt 33,5-34,56  20/11/2025 34.350 38.000 32.000 1,5%
10 VPB Nam gilt 28,0-28,6 2/j2025 - 268,080 32.000 26.800 3,4%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN BAY
STT Macdphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua mu?:i'?iéu cgtiéls Ngayban Giaban +/-
1 VHM  ChStsi  45-465 09/4/2025 45600  100.000 43500 17710/25 121000 %>
4 GEX Chétlgi 53,0-55,0 19/09/2025 54.800 65.000 51.000 17/10/25 65.700  19,9%
5 DDV Chétlgi 33,0-34,0 21/10/2025  32.800 38.000 31.200 24/10/25 35.800 9,1%
6 HAH Chétlsi 54,0-55,5 15/10/2025 55.500 60.000 51.500 2710/25 61.000 9,9%
7 BSR Chétlsi 25,0-26,0 21/10/2025  25.200 31.000 24.500 2710/25 27.600 9,5%
8 CEO Chétlsi 27,5-28,5 22/10/2025 28.500 32.000 26.000  27/10/25 31.200 9,5%
9 PDR C4tl16 23,0-23,5 24/10/2025 23.200 26.000 19.300 03/11/25 22550 -2,8%
10 VCI Chétlgi 36,5-37,5 27/10/2025 37.000 41.000 34.700 03/11/25 37.500 1,4%
1 HDB C4tld 31,5-32,0 29/10/2025 32.400 B51000 30.000 03/11/25 32.000 -12%
12 DPM Chétlai 23,5-27,0 04/11/2025 23.000 26.500 22.000 07/M/25 24.750 7,6%
13 NLG Catld 37,8-38,5 30/10/2025 38.500 44.000 36.200 13/11/25 37.200 -3,4%
14 VHC Chétlsi 56,5-57,5 31/10/2025 57.800 63.000 55.700 19/11/25 60.600 4,8%
15 MBB Hoavén  23,0-24,0 05/11/2025 23.800 26.000 22.000 19/11/25 23.800 0,0%
16 POW ChétIgi 14,2-14,7 05/11/2025  14.000 16.000 13.500 19/11/25 15.100 7,9%
17 CTG Namgill  49,0-50,5 24/10/2025  48.100 55.000 46.000 24/11/25 49.200 2,3%
A o Mién tri trach nhiém:

THONGTINLIENHE Cac thong tin, sé liéu théng ké tai bdo cdo nay dude LPBS Iap dua trén ngudn
Chuyénvién phan tich: théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
e e T LA Bao cédo dudc lap vai muc dich cung cép théng tin khai quat vé thi trudng, du

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 taikhoan LPBS tai:

6 Bdo cdo dau tu

bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndi b6 LPBS va
thong tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dugdc dua ra sau khi da dugc cin than xem xét k§ cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay c6 gia tri tham khado va khéng nén dugc
giai nhu mét I8i dé nghj mua hay ban bat cl ching khoan nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua

ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancualLPBS.
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