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AP LUC CHOT L3I, COHOIMOI?

TAMPIEM THITRUGNG

Trién vong tich cuc clia nganh Thép cudi ndm nam 2025

Céc du &n dau tu céng trong diém dugc day manh, véi ké hoach gidingan tang 17%
trong nam 2025, dat 790 nghin ty déng, v8i cac dy &n chinh bao gém dudng cao
t8c, san bay va cang bién, va cac du an dudng sat, ga tau. Qua do, mang lai cd hoi
I8n cho nganh thép trong viéc dap ting nhu cau vatliéu xay dung.

Khdi xudng thué chdng béan pha gia vai thép HRC tif Trung Quéc va An Do gidip gia
tang sanlugng ban hang trong nudc. Ngoaira, gia thép tao ddy dilénva gid nguyén
vatliéutdng cham gdp phan cai thién bién Iginhuan.

Mac khac, thi trudng bat dong san va dau tu cong dan phuc hdi khi nhu cau ti cac
du &n cling nhu chinh sédch hé trg ti Chinh phti ngay cang quyét liét.

NHAN DINH THI TRUGNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index ting 38,25 diém trong phién 12/11 k&t phién & muic 1.631,86
di€m. Thanh khoan tdng 12,54% so va&i phién giao dich ngay 11/11. Kh&i ngoai
ti€p tuc ban rong 386 ty déng trén toan thi trudng.

Thi trudng cé kha ning dao ddng trong ving 1.600-1.650 diém trong
phién giao dich ngay 13/11: Thj trudng ti€p tuc duy tri da héi phuc tich cuc,
|&y lai ving 1.630 diém cung v3i khéi lugng giao dich gia tdng, cho thdy tam
ly nha dau tu dang phan nao thoai mai han. Dong thai ban rong nhe cta khdi
ngoai cling gép phan hd trg thi trudng. Trong phién tiép theo, kha néng thi
trudng sé ti€p tuc tang manh ngay dau phién. Tuy nhién, ap Iuc chét I8i cé
thé xuat hién khi dp luc chét 18i xay ra. Do dd, nha dau tu nén uu tién quan sat
dong tién, Iya chon cd phiéu cé cd ban viing chéc va tranh mua dudi.
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Khuyén nghi: Mua
TP:30.000 VND | UPSIDE: +10%

Chién lugc hanh ddng

MUA: NDT duy tri chién lugc tap trung
héa, v8i 50% ngudén v8n cho cac cé
phiéu cé tiém nang tang trudng sap ta3i
va cac c6 phiéu cé dong tién manh
dang vao, han ch& mua duéi.

BAN: NDT quan sat tin hiéu phuc hdi
cla thi trudng dé can nhac ha ty trong
c8 phiéu y&u, ha bt margin va chét I3i
ting phan véi cac mé da tao dugc Igi
nhuan.

Téng quan thi trudng

Thi trudng Giatri %A
VN-Index

Dongcua 1.631,86 2,40
KLCP (triéu CP) 747,91 12,54
GTGD (ty VND) 21.804 10,34
Khdp 1énh 19.414 9,64
Thoa thuan 2.732 33,03
HNX-Index

béngcua 264,79 1,42
KLCP (triéu CP) 67,30 18,31
GTGD (ty VND) 1.451,0 14,39
UPCoM

Dongcua 119,03 1,00
KLCP (triéu CP) 25,40 -5,95
GTGD (ty VND) 546,8 -26,73
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Dién bién TTCK My: K&t thic phién giao dich ngay 12/11, chi s6 Dow Jones ting
326,86 diém 1&n 48.254,82 diém, déng thdi thiét 1ap muc cao nhat moi thai dai mai
trong phién.Chi sé S&P 500 gan nhu di ngang, nhich 0,06% lén 6.850,92
diém.Trong khi do, Nasdag Composite giam 0,26%, con 23.406,46 diém.

Thé gidi: Théng déc California Gavin Newsom dan dau phai doan My tham du hoi
nghi khi hdu COP30 tai Brazil ngay 11/11, trong bdi canh chinh quyén Téng théng
Trump khdng clf quan chic cdp cao tdi sy kién. Ong chi trich Trump thic déy khai
thac nhién liéu hda thach va rat My khdi Théa thuan Khi hau Paris, cho rang hanh
ddéng nay cé Igi cho Trung Quéc. Newsom cho rang viéc Trump vang mat "tao cd
h&i" cho céc 1anh dao dia phudng tham gia chinh sach khihau. Ong la thanh vién Lién
minh Khi hdu My, nhém céac bang dai dién han nita dan sé My, tuyén bé ing hd hanh
déng vikhi hau. COP30 diénra tif 6-21/11v3i dai dién han 190 quéc gia, thdo luan vé
cét gidm khi thai va thuc hién cam k&t tai chinh. Nha Trang ly giai viéc khéng ¢t quan
chtic tham du 1a dé "bao vé& an ninh kinh t& va quéc gia" trudc cac muc tiéu khi hau
maho cholama hé.

Viét Nam: B6 trudng B Xay dung Tran H6ng Minh da yéu cau ddy nhanh tién dé giai
ngan vén dau tu cong, sau khi ty I& giadi ngan 10 thang dau nam 2025 chi dat 51%.
Trong thdi gian nay, B tép trung hoan thién thé ché, xay dung van ban phép luat,
trién khai cac dy an trong diém nhu dudng sat téc dé cao Bac - Nam, Cang Hang
khéng Long Thanh, cao téc Bac - Nam phia Déng va cac du &n nha 3 x4 hoi. Dac
biét, 72 trudng phd thdng ndi tri lién cap tai cac xa bién gidi da khadi cédng, déng thai
han 61.000 cén nha & xa hdi dugc hoan thanh. B trudng phé binh 6 cht ddu tu giai
ngan cham, yéu cau ba trinhan luc chuyén nghiép, hoan thién thi tuc thanh toan va
dén déc céc du &n trong diém kip tién dé trudc 19/12. Céc cuc, vu, dadn vi truc thudc
dudc giao kiém tra, thdo gé kho khan, gidm sat tién do. Bo cling yéu cau ra soat
danh muc du &n cao téc, quy hoach giao théng va thic déy trung tam dit liéu nganh
xay dung, md hinh trung tdm giao dich bat déng san thidiém.

Ty gia USD/VND: Ty gid ty do hién dang & muc 26.355 vnd.

Vang: Két thuc phién giao dich ngay 12/11, giad vang giao ngay tang 1,8% |én
4.199,63 USD/oz, mUc cao nhat ké ti ngay 21/10. Gia vang tudng lai cling tdng 2,1%,
|én4.202,20 USD/oz.

PDR: CTCP Phat trién B4t déng san Phat Dat (PDR) vita phé duyét chl trudng ban
toan bd phan vén gdp tai CTCP Dau tu Bac Cudng vai gid du kién han 1.100 ty déng,
sau khi da dau tu 640 ty dong vao khu dat “vang” 2.700 m2 tai 223-225 Tran Phu, ba
Nang. Dy &n nay da hoan tat quy hoach 1/500 va dang trong qua trinh hoan thién ha
tang. Trudc do, PDR cling thdng qua chuyé&n nhugng 79% vén tai Cong ty TNHH Dau
tu Bat déng san Cao tang Thudn An 1, doanh nghiép dudc thanh Iap chua day hai
thang. Du an Thuan An 1 ¢ dién tich han 18.000 m2, gém 39 tang néiva 2.700 can
hd, ndm trong chién lugc ma réng mang dd thi cao tang giai doan 2026-2030. Cac
déng thai nay cho thay Phat Dat dang tap trung téi uu hda ngudn vén va tai dinh
hudng danh muc theo hudng linh hoat, chi trong hiéu qua tai chinh va dong tién.

ACB: Ngan hang TMCP A Chau (ACB) sé& thanh 1ap Céng ty TNHH Bao hiém PhiNhan
tho ACB (ACBI) vai vén diéu lé 500 ty déng, do ACB s& hitu 100% vén. Cong ty sé
trién khai cac nghiép vu nhu bao hiém tai san, chay né, xe cd gidi va con ngusi, tap
trung vao nhiing phan khic cé bién Igi nhuan 8n dinh. ACBI d&t muc tiéu doanh thu
phibao hiém gc 2.300 ty déng vao ndm 2030, tang trudng kép han 50%/nam, va
Igi nhuén trudc thué 365 ty déng sau 5 nam hoat déng. Bién Igi nhuan gdp duy tri
trén 20%, ROE du ki€n trén 20% vao cudinam 2030. Trong khi dé, ACB ti€p tuc duy
tri hiéu qua kinh doanh tich cuc, v3ilgi nhuan trudc thué 9 thang dau nam dat 16.072
ty déng, tdng 5% so va&i cling ky, hoan thanh 70% ké& hoach nam. Téng tai san dat
948.549 ty déng, du ng cho vay tang 15%, va ty 1é ng xau giam con 1,12%, cho thay
nén tang tai chinhvitng chac hd trg cho ké hoach ma réng sang mang bao hiém.
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Ching khoan thé gidi
Thitrudng Diémséd %A YTD
SP500 6.850,92 0,06% 16,74%
DJIA 48.254,82 0,68% 13,83%

Nasdaq 23.406,46 -0,26% 21,40%
Shanghai 4.000,14 -0,07% 22,61%
HangSeng 26.922,73 0,85% 37,20%

Thitrudng hang héa

Chisd Gia (USD) %0 YTD
Vang 4.199,63 197%  60,02%
DauWTI 58,48 -418%  -18,46%
D3u Brent 62,7 -376%  -16,15%
Than 109,50 1,53% -12,57%
Péng 5,04 0,00% 26,49%

Quingsiat 104,17 0,59% 0,54%
Thép 42606  -029%  -471%

Thitrudng ngoaité

Chisé Gia (USD) %0 YTD

DXY 99,47 0,01% -8,98%

USD/JPY 154,8 0,22% -1,70%

USD/CNY Zolll -0,14% -3,14%

EUR/USD A58 0,10% 12,95%

GBP/USD 1,3132 -0,14% 6,08%
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Khuyé&n nghi Mua
Gia hiéntai (12/10/2025) 27.000
H P Giamuc tiéu 30.000
Tiém nang tang trudng 10%-12%
Vung mua 26.000-27.000

(HOSE)

LUAN PIEMBPAU TU

Lay ké& 9 thang, HPG ghinhan han105.000 ty déng doanh thu (tudng dudng hon 4
ty USD), tdng 23% so vai cung ky ndm trudc (85.431 ty déng), hoan thanh 75% ké
hoachndam2024.

Cling c& vi thé dan dau véi HRC va Dung Quat 2: HPG tiép tuc gilt viing vi thé trong
mang thép cudn can nong (HRC) - san pham cé bién Igi nhuan cao va nhu cau 6n
dinh. Trong quy 3/2025, doanh nghiép ban ra hon 1,2 triéu tan HRC, tang 71% so vai
cung ky, chi€ém hon 56% thi phan ndi dia. Khi du an Dung Quét 2 van hanh toan b,
HPG sé& d3y manh xuat khdu va mad réng quy mé san xuat. Du an nay hda hen gidp
Tap doan tan dung tét chu ky phuc hdiclianganh thép khu vuc.

Lgi thé canh tranh tit chudi san xuat khép kin va céng nghé hién dai: Nha may
container Hoa Phat cd cdng sudt 200.000 TEU/nam, van hanh khép kin va chu
ddéng ngudn thép SPA-H ti Dung Quat gilp tiét giam chi phi. Doanh nghiép ting
dung cdng nghé robot trong han, son, nang cao dé bén va kha nang chéng an mon
san pham. Nh3 vi tri gan cang Céi Mép va kinh nghiém san xuat quy moé Idn, Hoa Phat
c61githé dé vuanlén thanh trung tdm san xuat container hang dau khu vuc.

N&ng nghiép- ddng luc tang trudng mai véi ct hich tir IPO: Vi Cong ty Phéat trién
Nong nghiép Hoan Phat (HPA), HPG md rong sang ndng nghiép quy mé I8n, doanh
thu 9 thang dat 6.258 ty déng, Igi nhuan tang 88%, déng thdi duy tri dong tién 6n
dinh va ty I& vay ngan hang an toan. Dy kién IPO HPA sp t3i sé gitp huy déng vén,
md3 réng san xuat va nang tam [inh vuc ndng nghiép thanh mang chién ludc cla tap
doan.

Bat dong san cong nghiép - “don bay am tham” cho tang trudng dai han: Hoa
Phat dang day manh phat trién khu cong nghiép va nha 3 xa héi theo hudng bén
vitng. Tap doan s3 hitu han 1.700 ha dat KCN tai cac tinh trong diém, nhiéu du an da
gan nhu 1&p ddy. HPG dang trién khai cac du an Khu cdng nghiép Ly Thudng Kiét,
Hoang Diéu, Béng Phlc, v3i t8ng quy dat trén 2.435 ha. Vi tri chién lugc tai trung
tam déng bang séng Héng va gan cac tuyén giao thdng huyé&t mach gilip HPG khai
thac hiéu qua bat déng san céng nghiép, md rangudn doanh thu dai han.

PHANTICHKY THUAT

HPG dang né Iuc ndm gilt cdc méc MA ngan han va 13y lai MA dai han. Déng thdi cac
chib&o MFI, RSI dang c¢& gang tién vé viing mua an toan. Tuy nhién, can theo déi sat
sao diénbién thi trudng va dong tién dé xac dinh thai diém mua hdp ly nhat.

LU

CTCP Tép doan Hoa Phat - 1D - HSX = 02665 H27.10 L26.65 C27.00 +0.40 (+1.50%)

v 4 $l

30.00
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Ngudng catld

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Bi€nddng gia1Y
KLGDBQ 10D (CP)
Vdénhda (ty déng)
BVPS

P/E (1an)

P/B (1an)

EPS (VND)

SL CPLH (triéu CP)
Ty 1é free-float (%)
Ty 18 s8 hitu NDTNN (%)
ROA (%)

ROE (%)

Chibao ky thuat
Xuhudng ngay
Xu hudng tuan
Xuhudngthang
RSI4

MFI

MATO

MA20

MA50

MA100

<25.000

Tainguyén ca ban

Giartri

49,40
55,15
26,49
26,69
28,04
26,95

17.750-30.850

32.553.830
204.167,39
16.343
14,18

1,63
1.875,81
7.675,47
55,00
18,78

6,12

12,02

Hanh dong

Tang
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Mua

Mua

Mua
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DANH MUC KHUYEN NGHI THEO DOI
STT Macdphiéu  Vithé Vingmua Ngaymua Giamua Gia A S'Bié: Nb%iy Giaban +/-
muc tiéu cat lo
Danh muc theo doi
DANH MUC PANG NAM GIU
STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngaymua Giamua Gia ) S—)ié= Nbg;:‘y Giaban +/-
muc tiéu cat lo
Danh muc c& phi€u dang nam gitt
| 1 SHB Nam gilt 10,5-11,0  25/04/2025 10.700 20.000 9.800 52,3%
2 CTG Nam gilt 49,0-50,5 24/10/2025 48.100 55.000 46.000 2,3%
3 ABB Nam gilt 12,5-12,8  28/10/2025 12.700 15.000 11.900 3,9%
4 NLG Nam gilt 37,8-38,5 30/10/2025 38.500 44.000 36.200 -4,4%
5 VHC Nam gilt 56,5-57,5 31/10/2025 57.800 63.000 55.700 -1,0%
6 MBB Nam gilt 23,0-24,0 05/11/2025 23.800 26.000 22.000 -0,4%
7 POW Nam gilt 14,2-14,7  05/11/2025 14.000 16.000 13.500 1,8%
8 MWG Nam git 750=770 - TN/2025 77.500 85.000 71.500 3,9%
9 NT2 Nam gilt 22,0-22,8 12/11/2025 222,7/010) 25.000 21.000 4,0%
10 TCB Nam gilt 33,0-33,5 WN/2025 - 33600 37.000 31.500 4,2%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN BAY
STT Macdphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua mu?:i'?iéu cgtiéls Ngayban Giaban +/-
1 VHM  ChStsi  45-465 09/4/2025 45600  100.000 43500 17710/25 121000 %>
4 GEX Chétlgi 53,0-55,0 19/09/2025 54.800 65.000 51.000 17/10/25 65.700  19,9%
5 SHB Chétlai 16,7-17,3 09/10/2025  17.350 19.000 16.000 20/10/25 17.900 3,2%
6 HPG C4tld 28,7-29,2 10/10/2025  28.950 32.000 27.300 20/10/25 28100  -2,9%
7 MSN Chétlsi 81,0-82,5 16/10/2025 84.900 90.000 77.000 20/10/25 88.800 4,6%
8 DDV Chétlsi 33,0-34,0 21/10/2025 32.800 38.000 31.200 24/10/25 35.800 9,1%
9 HAH Chétlgi 54,0-55,5 15/10/2025 55.500 60.000 51.500 2710/25 61.000 9,9%
10 BSR Chétlgi 25,0-26,0 21/10/2025 25.200 31.000 24500 27/10/25 27.600 9,5%
1 CEO Chétlsi 27,5-28,5 22/10/2025 28.500 32.000 26.000  27/10/25 31.200 9,5%
12 PDR Catlo 23,0-23,5 24/10/2025 23.200 26.000 19.300 03/11/25 22.550 -2,8%
13 VCI Chétlgi 36,5-37,5 27/10/2025 37.000 41.000 34.700 03/11/25 37.500 1,4%
14 HDB C4tld 31,56-32,0 29/10/2025 32.400 35.000 30.000 03/11/25 32.000 -12%
15 DPM Chétlgi 23,5-27,0 04/11/2025 23.000 26.500 22.000 07/11/25 24.750 7,6%
A o Mién tri trach nhiém:
THONGTINLIENHE Cac thong tin, sé liéu théng ké tai bdo cdo nay dude LPBS Iap dua trén ngudn
Chuyénvién phan tich: théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
e e T LA Béo céo dugc lap véi muc dich cung cap théng tin khai quat vé thi truéng, du

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 taikhoan LPBS tai:

6 Bdo cdo dau tu

bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndi b6 LPBS va
thong tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dugdc dua ra sau khi da dugc cin than xem xét k§ cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay c6 gia tri tham khado va khéng nén dugc
giai nhu mét I8i dé nghj mua hay ban bat cl ching khoan nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua
ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancualLPBS.
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