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TRONG CHG DONG TIEN BATDAY

TAMPIEM THITRUGNG

Trién vong tich cuc clia nganh Ngan hang cudi nam 2025

Chinh pht dinh hudng ndéi Idng chinh sach tién té, khuyén khich tédng trudng
tin dung dé thic day kinh t& phuc héi. Ngan hang Nha nudc da lién tuc diéu
chinh han muc, ma réng kha nédng cho vay déi vdi linh vuc san xuét - kinh
doanh vabat déng san.

Chinh phu dang nghién cliu md réng hanh lang phap ly cho san giao dich tai
sa&n s8 va thi trudng vang chinh thic. Néu sdm dugc trién khai, s& gilp ngén
hang da dang hda hoat dong, tu dich vu luu ky, thanh toan dén méi gidi tai san
s6. Sy tham gia cua hé théng ngén hang vao céc san nay vlia tao nguén thu
mdi, vlta tdng tinh minh bach va kiém soat rli ro cho thij trudng.

NHAN DINH THI TRUCNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index giam 6,89 diém trong phién 03/10 ké&t phién & mic 1.645,82
di€ém. Thanh khoan tang 10,17% so v3i phién giao dich ngay 02/10. Khéi
ngoai tiép tuc ban rong gan 1.218 ty déng trén toan thi trudng.

Thi trudng c6 kha niang dao ddng trong vung 1.630-1.670 diém trong
phién giao dich ngay 6/10: Thj trudng ti€p tuc trai qua tuan giao dich am
dam khi ap luc chét I3i lan rdng. Khéi ngoai lién tuc ban rong manh khién tam
ly NDT thém théan trong, thanh khoan cling thu hep dan. Trong phién tiép
theo, néu luc cau bat ddy 3 nhom tru va bat dong san quay trd lai, VN-Index
c6 thé héi phuc vé ving 1.650 diém. Ngudc lai, néu khéi ngoai tiép tuc ban
rong manh, chi sé cé nguy ¢4 Ui vé& ving ho trd 1.630 diém. V3i cac yéu t8 vi
mé tich cuc va nd luc nang hang ky vong cé thé gitp TT héi phuc trd lai

PO THIKY THUAT VNINDEX

Chls8 VNINDEX - 1D = 0165239 H1654.60 L1638.60 C1645.82 ~6.89 (~0.42%)
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Khuyén nghi: Mua
TP:29.000 VND | UPSIDE: +9%

Chién lugc hanh ddng

MUA: NDT duy tri chién lugc tap trung
héa, v8i 50% ngudén v8n cho cac cé
phiéu cé tiém nang tang trudng sap ta3i
va cac c6 phiéu cé dong tién manh
dang vao, han ch& mua duéi.

BAN: NDT quan sat tin hiéu phuc hdi
cla thi trudng dé can nhac ha ty trong
c8 phiéu yéu, thiéu déng luc ting
trudng va chdét I8i tung phan vdi cac
ma da tao dugc Igi nhuan.

Téng quan thi trudng

Thitrudng
VN-Index
Dongcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
Khdp lénh
Thdathuan
HNX-Index
Dongcua

KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
UPCoM
Dongcua

KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)

Giatri

1.645,82
860,62
24.559
23.130

1.429

265,75
99,87
2.128,2

109,02
52,00
426,5

%A

-0,42
10,17
8,37
10,97
-21,38

-1,41
33,98
38,20

-0,70
120,94
24,90
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Dién bién TTCK My: K&t thiic phién giao dich ngay 03/10. Chi sé S&P 500 gan nhu
di ngang khi nhich nhe 0,01%, déng clta 3 muc 6.715,79 diém. Trong khi do, chi s&
Nasdag Composite gidm 0,28% xudng con 22.780,51 diém do ap luc ti nhdm ¢cd
phiéu cédng nghé. Ngudc lai, chi s& Dow Jones tang 238,56 diém, tusng ducng
0,51%,18n 46.758,28 diém nhd luc déy ti cac cd phiéu thudc nhdm céng nghiép.

Thé gidi: EU dang ra soat Dao luat Thi trudng K thuat s& (DMA) trong béi canh cdng
thang thudng mai cong nghé véi My gia ting. Apple phan d&i manh mé va mudn bai
bd luat, trong khi Google dé xuat cach ti€p can mém déo hon. Hiép héi CCIA
Europe chi trich Uy ban chau Au thién vi, con mét s6 hoc gia va Big Tech Ung hd
thanh 13p “Co quan K§ thuat s& chau Au” ddc 1ap dé thuc thiluat. Nhidu nghi siva té
chtic xa hoi dan su kéu goi ha ngudng ap dung dudi 45 triéu ngudi dung va bé sung
Al vao pham vi diéu chinh. Cac ddi thu clia Google nhu DuckDuckGo va Ecosia
mudn DMA yéu cau chia sé dit liéu tim kiém dé tang canh tranh. Trong khi dé, Apple
c4o budc EU nhdm muc tiéu bat cdng, con céc té chiic bao vé quyén kY thuat sé
choréng viéc thuc thichua damanh.

Viét Nam: Cha tich UBND TP.HCM Nguyén Van Bugc khang dinh quyét tam xay
dung trung tam tai chinh quéc t& trong budilam viéc vai doan doanh nghiép Ha Lan
ngay 2.10. Cac tap doan nhu De Heus, Heineken Viét Nam va Hung Nhan bay té
mong mudn dau tu vao cac linh vuc kinh té tudn hoan, nang lugng sach, an ninh
lusng thuc va tai chinh. Doanh nghiép déng thdi néu ra thach thiic vé tha tuc hanh
chinh, phap ly, ha tang logistics va chat lugng nhan luc. Ong Budc cho biét Thi
Thiém va mét phan quan 1sé la trung tam tai chinh quéc té vai dién tich gan 800 ha
va sé ky két hgp tac van hanh cung NASDAQ vao thang 10.2025. TP.HCM cam két
cai cach manh mé tha tuc hanh chinh, ndng cao chat lugng phuc vu va dau tu ha
tang coéng nghé. Thanh phd dat muc tiéu dén ndm 2035 hoan thién hé théng giao
théng déng bd, giam ket xe va chiphilogistics dé tao méi trudng dau tu thuan Igi.

Ty gia USD/VND: Ty gia tu do hién dang 3 muc 26.381 vnd.

Vang: K&t thuc phién giao dich ngay 03/10. Hgp déng vang giao ngay tang 0,7%,
[énmuc 3.884,19 USD/oz, sau khi cham dinhlich st tai 3.896,49 USD/oz trong phién.
Hgp déng vang tuang lai cling ghinhan mic tang 1%, 1én 3.908,90 USD/oz.

TAL: Nhém quy ngoai Dragon Capital vita mua thém 1,17 triéu c& phiéu TAL, nang ty
|& sd hitu tai Taseco Land tU 6,9588% 1én 7,2838%. Giao dich dugc thuc hién thong
qua 4 quy thanh vién, trong dé Norges Bank mua nhiéu nhat vai 1 triéu c6 phiéu.
Téng gié tri udc tinh cla thuang vu gan 56,2 ty déng, tinh theo gia déng ctia 48.000
déng/cd phiéu ngay 29/9/2025. G chiéu ngudc lai, ba Nguyén Thiy Trang - vo Pho
Téng gidm ddce Taseco Land - da ban toan bd 10.400 ¢ phiéu, chinh thic khéng
con la cé déng. Trude do, ngay 22/9/2025, Taseco Land hoan tat phan phdi 48,15
triéu c6 phiéu cho 15 nha dau tu chuyén nghiép, thu vé hon 1.492 ty déng. Trong dd,
20 triéu c8 phiéu thudc vé nha dau tu nudc ngoai, phan con lai do nha dau tu trong
nudc ndm gitt. Sau phat hanh, vén diéu lé Taseco Land ting tu 3.118,5 ty déng 1én
3.600 ty déng vai 360 triéu ¢ phiéuluu hanh.

Cll: UBND TP.HCM vtia lam viéc vdi Tap doan Lotte Han Quéc vé du an Tha Thiém
Eco Smart City. Trudc do, Lotte ting guii van ban xin rdt khoi du an do gap khd khan,
nhung sau cudc gap vaéi Chu tich TP, tap doan dé quyét dinh tiép tuc déng hanh.
Lotte dua ra 3 ki€n nghi gém: diéu chinh ty I1& s& hitu gilta cac cdng ty thanh vién,
cho phép thu hit nha dau tu ngoai vai t&i da 35%, va mién ap dung khoan thu bd
sung 5,4%. Chu tich UBND TP ghi nhan ddéng gop cua Lotte va cam két phdi hgp
thdo g8 vudng méc dé trién khai du &n. Trong khi Lotte chua chinh thic rat lui, mét
lién danh khac da dé xuat ti€p tuc du an nhung chua dugc xem xét do thiéu ca sé
phap ly. Du an cé quy mé 7,4 ha, t&ng vén dau tu han 20.000 ty déng, toa lac tai
khu "dat vang" Tha Thiém. Cong ty Lotte Properties HCMC - ddn vi thuc hién du an -
dudc thanh 1ap nam 2017, véi vén gop ti 4 céng ty trong hé sinh thai Tap doan
Lotte.
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Ching khoan thé gidi
Thitrudng Diémséd %A YTD
SP500 6.715,79 0,01%  14,44%
DJIA 46.758,28 0,51%  10,30%

Nasdaq 22.780,51 -0,28% 18,15%
Shanghai 3.882,78 0,00% 19,01%
HangSeng 27.140,92 -0,54% 38,31%

Thitrudng hang héa

Chisé Gia (USD) %0 YTD
Vang 3.884,19 1,00%  48,00%
D3uWTI 60,88 0,66% -1511%
D3uBrent 64,53 5,60% -13,71%
Than 105,00 0,14% -16,17%
béng 5,03 2,44% 26,24%

Quangsit 104,36 025%  072%
Thép 420,87  -0,09%  -589%

Thitrudng ngoaité

Chisé Gia (USD) %0 YTD

DXY W -0,13%  -10,58%

USD/JPY 147,77 0,34% -6,16%

USD/CNY 7,14 0,09% -2,73%

EUR/USD 1,1742 0,18% 14,40%

GBP/USD 1,3482 0,32% 8,91%
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Khuyén nghi Mua
Gidhiéntai (03/10/2025) 26.550
Gia muc tiéu 29.000
Tiém nang tang trudng 9%-11%
(HOSE) Vung mua 26.200-26.500
Ngudng catld <25.000
LUANDIEMPAU TU
Trong quy 2/2025, MBB ghi nhan thu nhap |&i thuan dat 12.372,12 ty déng, tang Thong tin doanh nghiép
17,48% yoy, dugc thic diy bai tang trudng cho vay an tugng 1&n t3i 30,59% va NIM :
tinh theo 12 thang dat muc cao 16,43%. Téng thu nhap hoat déng cla ngdn hang  PhannganhICBL2 Ngén hang
cling tdng manh 22,06%, dat 17.245,68 ty dong. Chi phihoat déng dudc kién} soat Bidn db 31y 14 29
t6t, vaity 1€ CIR giam con 28,74% so véi muc 31,78% cung ky. Qua do, MBB van ghi iendong gia 600-29.500
nhan LNSTé6 thang dau nam dat12.445,34 ty déng, tang 17,86% yoy KLGDBQ10D (CP) 19.378.600
Chat lugng tai san cai thién: Chat ludng tai san cé chuyén bién tich cuc vaity 18NS yanhoa (ty déng) 212.652.00
x&u giam con 1,6% (so vai 1,84% cudi quy 1/2025) va ty 1é bao phl ng xau téang 1én
88,89%, cho thdy MBB dang duy trimuc dé antoan cao trong hoat déng tindung. BVPS 15.226
Tang trudng tin dung manh, chi déng trich Iap du phong: MBB dat tdng trudng st P/E (1an) 8,67
ng tin dung 13% trong 6 thang dédu ndm, cao han toan nganh va déng déu & ca -
doanh nghiép lan ca nhan. Cac linh vuc trong tdm nhu ban budn - ban |&, ché bién P/B (1an) 1.76
ché tao vabat dong san déu téng trudng 2 chit s6. Ngan hang duy trilgi thé nhdmd  gps (VND) 3.045.86
rong khach hang va téi uu chiphivén. :
Duy tri chat lugng tai san va kiém soat rui ro: NG xau clia MBB giam xuéng 1,6% va ) 8.055.00
ng nhom 2 vé 1,3%, phan anh chat lugng tin dung cai thién. Ngan hang tdng manh Ty Ié free-float (%) 50,00
N - N A o " o) L s
trich lap DPRR, nang bo dém du phong len 89% va hudng ti 100%. Thitiong BBS o o o o TN (%) 22,33
hdiphuc cung chinh sach phap ly mdi giup giam rairo trong thdi gian tai.
Lgi th& CASA va chuyén ddi sé toan dién: MBB dan dau toan hé thdng véi CASA  ROA(%) 213
38,2%, vugt Techcombank va Vietcombank. Ty & vén gia ré cao giup ngan hang ROE (%) 2136
duy triNIMva tang stic canh tranh '
Dinh hudng maéi véi tai san sd va hgp tac quéc té: MBB hgp tac cung Dunamu (Han
Qudc) dé trién khai san giao dich tai san s& dau tién tai Viét Nam. Day la budc di
chién lugc nham da dang hda nguén thu va tién phong trong xu hudng sé hda. Hgp
tac quéc té€ gidp ngén hang ti€ép can cong nghé mdi, cing cé tiém nang tang
trudng daihan.
PHANTICHKY THUAT
MBB dang né luc ndm gilf cdc m&c MA ngan han va dai han. Déng thdi cac chi béo
MFI, RS| dang ndm trong viing mua an toan. Tuy nhién, can theo ddi sat sao dién bién
thitrudng va dong tién dé xac dinh thdi diém mua hgp ly nhat.
Nvgjm hang TMCP Quan B4i- 1D - HSX = 026.70 H26.80 L26.40 C26.55 -0.25 (-0.93%) 1000 Chi béO ky thuét Gia, tri Hénh dc}ng
Xuhudng ngay -
Xu hudng tuan -
Xuhudngthang - Tang
e RSI4 52,04 Mua
LA, Di‘l/ﬁ‘_ o gl — 1500
2 N ®  MFI 59,97 Mua
16.00
MA10 26,42 Mua
14.00
MA20 26,63
B0.00
MA50 25,59 Mua
MA100 22,36 Mua
i
Thang 3 Thing 4 Thing Nam Thing 6 Thing 7 Thing Tam Thing 9 Thing 10 (@)
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~_ 2 o L A « s . r . r . r Ngéy e
STT Maco phiéu Vithé Vungmua Ngaymua  Giamua Gia Gia_ ban Giaban +/-
muc tiéu cat lo

Danh muc theo doi
1 VCB Theo doi 62,0-63,0 70.000 59.000
2 DBC Theo doi 27,0-27,5 30.000 25.600
3 GMD  Theoddi 65,0-66,0 72.000 62.500
4 KSB Theo doi 18,8-19,3 2AE500) 18.000

S o 5 5 i “n v Ngay o
STT Macophiéu Vithé Vung mua Ngaymua Giamua Gia Gia ban Giaban +/-
muc tiéu cat Io

Danh muc cé phi€u dang nam gitt
1 VHM Nam gilt 45-46,5 09/4/2025  45.600 100.000 43.500 119,3%
2 SHB Nam gilt 10,5-1,0  25/04/2025 10.700 20.000 9.800 56,1%
3 TCB Nam gilt 37,5-38,3 27/08/2025 37.950 44.000 35.800 1,1%
4 MWG Nam gilf 74,0-76,0 10/09/2025 74.600 85.000 70.000 3,2%
5 POW Nam gilt 14,7-15,1  11/09/2025  14.700 17.000 14.000 -4,4%
6 GEX Nam git 53,0-55,0 19/09/2025 54.800 65.000 51.000 -4,2%
7 GEG Nam gitt 16,0-16,3 25/09/2025 16.100 17.500 15.200 -1,6%
8 ACB Nam gilt 25,5-26,0 25/09/2025 25.650 28.000 24.300 0,0%
9 TCH Nam gilt 21,56-22,2  01/10/2025 22.000 24.000 20.600 -2,7%

10
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DANH MUC CO PHIEU PA THUC HIEN GAN DAY

STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua mu?:i'?iéu cgtiéls Ngay ban Giaban +/-

1 GMD Chétlgsi 57,0-57,9 05/8/2025 57.000 80.000 12200  17/09/25 74500  30,7%
4 MSN Chétlgi 79,0-81,0 26/08/2025 79.000 90.000 75.000 17/09/25  86.800  9,9%
5 BID Chétlgi 40,3-41,0 26/08/2025 40.600 46.000 36500 17/09/25  42.350 4,3%
6 VCG Chétlgi 252-26,5 03/9/2025  25.400 30.000 25500 17/09/25  28.000 10,2%
7 NTP Chétlsi  62,0-64,0 4/9/2025 63.300 72.000 59.000 17/09/25  66.800  55%
8 VRE Chétlsi  29,5-30,0 15/08/2025 29.800 33.000 28.000 22/09/25 29.800 0,0%
9 CTG C&tld 50,8-51,6 16/09/2025 52.100 55.000 48.500 22/09/25 50.800 -2,5%
10 ANV Chétlgi 26,0-27,5 23/09/2025 26.300 31.000 26.000 26/09/25  28.200 7,2%
1 FPT C4t16 98,0-100,0 03/9/2025 100.000 115.000 95.000 29/09/25 97.800 -2,2%
12 DPG Chétlgi 42,5-44 12/09/2025 44.000 48.000 40.000 29/09/25  47.00 7,0%
13 DIG Chétlgi 23,3-23,7 09/9/2025  23.400 27.500 22500 30/09/25 24.600 51%

14 SZC C4tl6 34,56-35,0 15/09/2025 34.700 38.500 32.000 30/09/25 34500 -0,6%
15 Cll Chétlgi 22,0-22,7 18/09/2025  22.100 27.000 21.000 30/09/25 26.800  21,3%
16 CTD C4tld 80,0-81,3 24/09/2025 81.100 88.000 76.000 30/09/25 80.600 -0,6%
17 VRE Chétlgi 16,9-17,1  27/2/2025  16.900 30.000 16.100 02/10/25  33.400  97,6%
18 HHV ChétIgi 14,5-15,1 15/09/2025 15.300 18.000 13.500  02/10/25  16.200 59%
19 CEO Chétlsi  25,0-26,0 19/09/2025 24.000 30.000 25.000 02/10/25  25.900 7,9%
20 PDR Chétlsi  20,0-20,4 25/07/2025 20.250 23.000 19.000 03/10/25  22.600 1,6%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 tai khoan LPBS tai:
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Mién tri trach nhiém:

Céc théng tin, sé liéu théng ké tai bao cdo nay duge LPBS lap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Béo céo dugc lap véi muc dich cung cap théng tin khai quat vé thi truéng, du
bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndi b6 LPBS va
thong tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dugdc dua ra sau khi da dugc cin than xem xét k§ cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay c6 gia tri tham khado va khéng nén dugc
giai nhu mét I8i dé nghj mua hay ban bat cl ching khoan nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua
ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancualLPBS.
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