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TAMPIEM THITRUGNG

Tri€n vong tich cuc clia nganh Vat liéu xay dung nam 2025

Céng dién Thd tudng ngay 18/02/2025 yéu cau ddy manh phan bé va giai
ngan vén dau tu cdng nam 2025 dua trén cac van ban phap ly quan trong.
Cong dién nhan manh hoan thién du thao Nghi dinh chi ti€t Luat Dau tu cong
dé nang cao hiéu qua phan bé, gidi ngan. Muc tiéu 1a st dung vén ding tién
dé, hiéu qua, gop phan thic day tang trudng kinh t& va phat trién bén ving.
Gia vat liéu xay dung giam 30-35% tu cudi 2021 tao Igi thé I8n cho DN trong
b&i canh khan hiém du an. Tinh dén ngay 30/6, vén FDI thuc hién udc dat 11,72
ty USD, tdng 8,1% va la con s6 cao nhat cua 6 thang ddu ndm giai doan 2021-
2025. Vadukién sé ti€p tuc gia tdng trong cubinam nay.

NHAN DINH THI TRUGNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index ting 17,83 di€ém trong phién 19/08 két phién 3 mic 1.654,20
diém. Thanh khoan tang 20,36% so v3&i phién giao dich ngay 18/08. Khdi
ngoaiti€ép tuc banrong han1.238 ty déng trén HOSE.

Thi trudng cé kha niang dao ddng trong ving 1.630-1.670 diém trong
phién giao dich ngay 20/08: Thi trudng ti€p tuc da tdng manh mé vdi dong
tién d6 manh vao nhém ngan hang va bat déng san. DU khéi ngoai tiép tuc
ban rong, nhung luc cau trong nudc van da suc gilt viing tam ly tich cyc trén
dién réng. Thanh khodn van duy tri 8 muic cao. Tuy vay, su phan héa van dién
ra 3 nhiéu nhédm nganh, dic biét 1a cong nghiép va ban 1&. Trong ngan han,
VN-Index cé thé tiép tuc duy tri da tdng nhung nha dau tu can chon loc k¥, uu
tién c6 phiéu co nén tdng t8t va dong tién I18n hudng dén.

PO THIKY THUAT VNINDEX
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CO PHIEU KHUYEN NGHI

VCG

Khuyén nghi: Mua
TP: 30.000 VND | UPSIDE: +10%

Chién lugc hanh déng

MUA: NBT duy tri chién lugc tap trung
héa, v8i 50% ngudn vén cho cac cd
phiéu cé tiém ndng tang trudng sap t3i
va céac cb phiéu c6 dong tién manh
dang vao, han ché& mua dudi.

BAN: NDT quan sat tin hiéu phuc hdi
cla thi trudng dé can nhac ha ty trong
c8 phiéu yéu, thi€éu dbéng luc tang
trudng va chét I8i tling phan vdéi cac
ma dé tao dudgc Igi nhuan.

Téng quan thi trudng

Thjtrudng
VN-Index
Dongcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
Khdp lénh
Thoéathuan
HNX-Index
bongcta
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
UPCoM
bongcua
KLCP (triéu CP)

GTGD (ty VND)

Giatri

1.654,20
1.933,11

54.404
49.701
4.703

286,45
190,11
4.245)]

109,78
101,82
1.276,9

%0

1,09
20,36

20,66
16,16
104,24

0,91
23,71
23,98

0,74
26,65
7,94
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Dién bién TTCK My: K&t thic phién giao dich ngay 19/08, chi s& S&P 500 giam
0,59% xuéng con 6.411,37 diém, trong khi chi s6 céng nghé Nasdag Composite
mat 1,46%, ddng clia tai 21.314,95 diém. G chiéu ngudc lai, chi s6 Dow Jones t3ng
nhe 10,45 diém, tuang duang 0,02%, Ién muc 44.922,27 diém.

Thé gidi: Trung Qudc dang chuyén hudng chién luge dau tu ra nudc ngoai, uu tién
phat trién chat lugng cao thay vi tdng trudng bang moi gid. Cac quy dinh mdi dugc
ban hanh dé kiém soat dau cd trong nudc, déc biét trong cac nganh nhu xe dién va
nang lugng mat trdi, nham tranh du thita céng suat. Diéu nay thic ddy doanh nghiép
ma3 réng ra nudc ngoai theo hudng chon loc va bén vitng hon. Tai Dédng Nam A, vén
dau tu Trung Quéc tap trung vao san xuat, chudi cung Ung va ha tang thay vi bat
déng san hay cong nghé khai nghiép. Cac céng ty nhu BYD da Ién ké hoach dau tu
phu hap vai chién luge phat trién clia nudc s8 tai. Chién lugc nay gitp Trung Quéc
giamrdiro trong nudc va md rong anh hudng qudc té€ mdt cach bénviing.

Viét Nam: Ngay 19/8/2025, |& khanh thanh Toa thap Saigon Marina IFC tai TP. H6
Chi Minh dénh dau budc dau xay dung Trung tdm Tai chinh quéc té cla thanh phd.
Phé Théng déc Ngan hang Nha nudc Pham Tién Ding cho biét trung tdm nay sé két
ndi cac dinh ché tai chinh toan cau, thu hit vén, nhan tai va céng nghé dé nang cao
stc canh tranh quéc gia. Ngan hang Nha nudc sé tiép tuc 6n dinh chinh sach tién té,
hoan thién khung phép ly va thic day tai chinh xanh, céng nghé sé. Saigon Marina
IFC la ngilam viéc cho hang nghin chuyén gia tai chinh va thi nghiém cac mao hinh tai
chinh hién dai, lién k&t vén trong nudc vdéi qubc té€. Theo Nghi quyét
222/2025/QH15, trung tdm tai chinh quéc té la dinh hudng chién lugc dai han cla
TP. HS Chi Minh. Phé Thi tudng HS Blic Phdc khang dinh day sé 13 dong Iuc phat
trién mdi, thiic day hoi nhap sau rong va phat trién kinh t& cdia Viét Nam. Trung tam
tap trung phat trién dich vu tai chinh, fintech, logistics va cac san giao dich quéc té.

Ty gia USD/VND: Ty gid tu do hién dang 8 mic 26.320 vnd.

Vang: K&t thuc phién giao dich ngay 19/08, hdp déng vang giao ngay lui 0,4%
xudng 3.317,71 USD/oz. Hgp déng nay da giam xudng muc thdp nhat ké ti ngay
01/08 vao dau phién. Hgp déng vang tuang laimat 0,6% con 3.358,7 USD/oz.

VTP: Tap doan Viettel vita cong b khdi cong hai cong trinh cdng nghé cao tri gia
mot ty USD gém Trung tadm DU liéu An Khanh va Trung tam Nghién cliu & Phat trién
(R&D) Viettel. Trung tdm R&D dat tai Khu Céng nghé cao Hoa Lac, quy mé 13ha, vén
dau tu 10.000 ty déng, hoan thanh ndm 2030, nham khép kin chui nghién cuu -
thi€t k& - san xudt cong nghé cao. Trung tdm D liéu An Khanh cé cong suat thiét ké
60MW, vén 17.500 ty déng, du ki€n van hanh ti quy 11/2026 va trd thanh mét trong
nhiing trung tam dif liéu I8n nhat mién Bac. Ca hai cong trinh déu ting dung céng
nghé hién dai, tiéu chuan quéc t&, tich hgp Al, than thién méi trudng va dam bao an
ninh, bdo méat cao. Trung tdm R&D sé& thu hudt 2.500 nhan su phuc vu nhiém vu
nghién clu khi tai quan sy va ung dung cong nghé mdi. Day la phan quan trong
trong chién lugc phat trién ha tang khoa hoc céng nghé, quéc phong va chuyén déi
sé quéc gia.

ACB: Ngan hang ACB vla hoan thanh du an xay dung nén tang tinh vén rui ro tin
dung theo phudng phap xép hang ndibd (IRB), bao gébm ca hai cap dd FIRBva AIRB,
theo chuan Basel. Day 1a budc di chién ludc nham nang cao nang luc quan tri rii ro,
minh bach hda hoat déng va phat trién bén viing theo tiéu chuan quéc t&. ACB I3
mdt trong 10 ngan hang dudc Ngan hang Nha nudc Iua chon thi diém trién khai
Basel Il va ddng vai trod trong Ban chi dao trién khai chudn muc nay. V3i su hd trg tu
KPMG, ACB d4 xay dung hé thdng d( liéu, mé hinh va quy trinh do ludng rtiro néibd
phU hgp thuc tién hoat dong. Hé théng IRB gilip t8i uu hda viéc tinh vén, phan anh
chinh xac rtiro, déng thdi tao dau an tin nhiém tich cuc véi thi trudng va nha dau tu.
Du an nay con la minh chdng cho nang luc van hanh chuyén sau va kha nang thich
Uing ESG cua ACB. Theo FiinRatings, ACB dugc xép hang tin nhiém & muc AA+ vdi
triénvong 6n dinh va vi thé kinh doanh dugc danh gia 14 tét.
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Chiing khoan thé gidi
Thitrudng Piémsé %A YTD
SP500 6.411,46  -0,58% 9,25%
DJIA 44.922,39 0,02% 5,97%
Nasdaq 21.314,95 -1,46%  10,55%
Shanghai 3.727,29  -0,02%  14,24%

HangSeng 25.122,90 -0,21%  28,03%

Thitrudng hang hoa

Chisd Gia (USD) %A YTD
Vang 3.317,71 -0,44% 26,42%
DauWTI 61,77 -215%  -13,87%
Dau Brent 66,79 0,77%  -10,68%
Than m 0,09%  -11,30%
bong 4,42 -0,67% 10,93%

Quingsat 101,57 -0,05% -1,97%
Thép 433,17 -1,36% -3,14%

Thitrudng ngoai té

Chisd Gia (USD) %0 YTD

DXY 98,28 0,13%  -10,07%

USsD/JPY 147,74  -0,02% -6,18%

USD/CNY 7,1888 0,03% -2,07%

EUR/USD 1,1641 -0,22% 13,42%

GBP/USD 1,3484 -0,13% 8,93%
2



CO PHIEU KHUYEN NGHI

LPBank®

Securities
Khuyén nghi Mua
Gidhiéntai(19/08/2025) 27.200
Gia muc tiéu 30.000

Tiém nang tang trudng

Vung mua

(HOSE)

LUAN PIEMBAU TU

Quy 1172025, Vinaconex ghi nhan doanh thu thuan gan 4.412,1ty déng, tang 56,8%
yoy. Tri di gid vén, Igi nhudn gép dat 561,2 ty dong, tang 76,5% yoy. Vinaconex con
thu vé han 70,6 ty dong doanh thu ti hoat ddng tai chinh, tang 30,3% yoy. Sau khi
trit di cac khoan thué phi, Vinaconexbéo LNST dat gan 357 ty déng, gép 2,6 lanyoy.

Tai cd cau danh muc dau tu gitp ti vu dong tién: VCG dé thodi toan bd 51% von
tai du an Cat Ba Amatina (172 ha) trong thang 8/2025, thu vé khoang 5.100 ty dong,
udc tinh mang laiIgi nhuén trudc thué khoang 3.500 ty déng. Thodi vén thanh cong
khong chi gilp cai thién dong ti€én ma con giam ap luc tai chinh, md dudng tép trung
vao cac mang cdt 16ihiéu qua haon.

Tiém ning ti backlog xay Iap I18n ky luc: Tinh dén quy 2/2025, gia tri hap déng
chua thyc hién (backlog) clia VCG dat khoang 27.700 ty déng, gép gan 314n doanh
thu xay 1&p nadm 2024. Diéu nay md ra ca hdi 18n cho tang trudng doanh thu va Igi
nhuén trong cac nam 2025-2026, nhat la khi thi trudng xay dung dan dung va ha
tang dang phuc héimanh mé.

Mang xay I3p duy tri ting trudng manh: Nhd hudng Igi tif dau tu cong va cac du an
ha tang trong diém, VCG dang 1a mot trong nhiing doanh nghiép xay |3p hang dau.

Nam 2025, cong ty da ky két nhiéu goi thau I8n nhu Cao téc Ninh Binh - Hai Phong
(19.700 ty), gO| XLO2B tal Thay dién tich nang Bac Ai va céc du &n lién danh khac,

dadm bdo nguénviéclam én dinhtrong trung - daihan.

Duy tri 8n dinh cac mang dau tu khac: cac du 4n nha may san xuat céng nghiép nhu
thay dién, nudc sach,gido duc tiép tuc sinh I8i va dem dén dong tién bén viing cho
VCG. Hién nay, céng suit mang dién ctia VCG dat muc 114 MW théng qua sd hitu 2
nha may thuy dién Ngoi Phat (84 MW) va Dak Ba (30 MW). Hién, tai hién tugng La
Nina dang cé dau hiéu két thic va sé chuyén sang pha Trung Tinh (Neutral) trong quy
2nam2025.

PHAN TICH KY THUAT

VCG dang né lyc nam gitt cdc méc MA ngan va dai han. Dong thdi cac chi béo MFI,
RSI dang ndm trong ving mua an toan. Tuy nhién, can theo ddi sat sao dién bién thi
trudng va dong tién dé xac dinh thdi diém mua hgp ly nhat.
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Ngudng cat

10%-12%
26.800-27.200
<25.500

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2 Xay dungvavatliéu

Bi&n déng gia 1Y 15.190-28.250
KLGDBQ10D (CP) 20.343.960
V8nhéa (ty déng) 17.842,53
BVPS 12.408
P/E (lan) 22,23
P/B (1an) 2,22
EPS (VND) 1.241,40
SL CPLH (triéu CP) 646,47
Ty 1& free-float (%) 55,00
Ty 1€ s3 hitu NDTNN (%) 8,91
ROA (%) 2,74
ROE (%) 9,89
Chibao ky thuat Giatri Hanhddng
Xuhudng ngay - Tang
Xu hudng tuan - Tang
Xuhudng thang - Tang
RSI14 66,83 Mua
MFI 80,42 Mua
MA10 26,66 Mua
MA20 26,08 Mua
MA50 23,69 Mua
MA100 21,60 Mua
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DANH MUC KHUYEN NGHI THEO DOI
STT MacSphiéu  Vithé Vingmua Ngaymua Giamua Gia Gia_ Nbgéi':‘y Giaban +/-
muc tiéu cat lo
Danh muc theo doi
DANH MUC PANG NAM GIU
STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngaymua Giamua Gia Gia_ Nbgé:’:‘y Giaban +/-
muc tiéu cat I6

Danh muc c& phiéu dang nam gitt
1 VRE N&m giit 16,9-17,1 27/2/2025 16.900 30.000 16.100 77,2%
2 VHM Nam gilt 45-46,5 09/4/2025 45.600 100.000 43.500 105,9%
3 SHB Nam gilt 10,5-11,0  25/04/2025 10.700 20.000 9.800 72,9%
4 VND Nam gilt 14,8-15,1  14/05/2025 15.000 25.000 14.000 70,7%
5 DCM Nam gilt 33.8-34.25 22/07/2025 34.500 44.000 32.000 21,7%
6 PDR Nam gilt 20,0-20,4 25/07/2025 20.250 23.000 19.000 26,9%
7 BvVB Nam gilt 14,0-14,3  28/07/2025 14.900 16.000 13.200 1,3%
8 HSG Nam gilt 18,8-19,3  30/7/2025 18.000 21.000 17.200 8,9%
9 HDB N&m gilt 26,3-26,7 04/8/2025  26.900 30.000 25.000 20,8%
10 GMD Nam gilt 57,0-57,9 05/8/2025 57.000 64.000 12.200 10,5%
1 DHC Nam gilt 30,8-31,4  11/8/2025 31.200 35.000 29.300 4,2%
12 BCM Nam gilt 69,0-70,5 11/8/2025 69.500 77.000 65.000 1,4%
13 VNM Nam gilt 61,0-61,8 12/08/2025 61.400 72.000 57.000 -1,5%
14 CTG Nam gilt 47,5-48,0 13/08/2025 47.500 53.000 44500 4,4%
15 BAF Nam gilt 35,2-35,9 14/08/2025 35.400 40.000 33.200 7,5%
16 VRE Nam gilt 29,5-30,0 15/08/2025 29.800 33.000 28.000 0,5%
17 EVF Nam gilt 15,0-15,6  18/08/2025  15.100 18.000 14.000 4,0%
18 EIB Nadmgitt 29,8-30,5 19/08/2025 30.500 35.000 28.500 2,0%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN bAY

STT Micdphiéu  Vithd  Vingmua Ngdymua  Gidmua %2 e Ngaybin  Gidbin  +/-

1 GEG Chétsi 16,2-16,6 16/07/2025 16.500 18.500 15.200 29/07/25 17.900 8,5%
4 VSC Chétsi 16,8-17,3 18/07/2025 17.000 20.000 16.000 29/07/25 28.400 54,4%
5 HDB Chét i 24,0-24,5 22/07/2025 24.350 27.000 23.000 29/07/25 28.400 16,6%
6 HHV Chétsi 12,8-13,1 28/07/2025 13.100 15.500 12.200 30/07/25 12.600 -3,8%
7 HPG Chét 1o 22-22,5 18/06/2025 22.300 28.000 21.000 31/07/25 25.500 13,9%
8 VNM Chétlsi 56,5-57,1 27/06/2025 56.400 62.000 53.700 31/07/25 63.500 12,6%
9 SSi Chétlsi 23,7-24,2 25/06/2025 24.200 30.000 22.500 01/08/25 34.800 43,8%
10 Cll Chétsi 14,8-15,1 14/7/2025 14.750 17.000 14.000 01/08/25 17.000 15,3%
N BCM Chétlsi 58,0-60,0 13/06/2025 57.500 72.000 56.000 05/08/25 71.500 24,3%
12 DDV Chét Ii 27,5-28,2 16/7/2025 28.200 32.000 26.000 05/08/25 33.200 17,7%
13 PC1 Chét i 23,5-24,0 31/07/2025 24.400 27.000 22.300 05/08/25 28.250 15,8%
14 HVN Chétsi 23-24,5 21/04/2025 23.500 38.000 22.000 12/08/25 32.650 38,9%
15 PVT Chét i 17,8-18,3 01/8/2025 17.900 21.000 17.000 13/08/25 19.200 7,3%
16 DGW Chét i 43,0-44,5 04/8/2025 43.500 50.000 41.300 13/08/25 48.200 10,8%
17 MSR Chét i 21,5-22,0  11/8/2025 21.600 24,500 20.500 13/08/25 22.000 1,9%

18 DGC Chétsi 100-102 04/8/2025 101.600 120.000 95.000 15/08/25 106.600  4,9%
19 NLG Chét i 41,3-419 08/8/2025 40.500 47.000 39.300 15/08/25 47.000 16,0%
20 MBB Chét 18 20,0-21,0 04/8/2025 20.800 28.000 19.000 18/08/25 28.600 37,5%
21 BID Chét i 38,4-38,7 06/8/2025 39.000 43.000 36.500 19/08/25 41.500 6,4%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)
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Mién tr trach nhiém:

Cac thong tin, sé liéu théng ké tai bao cdo nay dudc LPBS Iap dua trén ngudn
théng tin chinh théng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Bao cao dudc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thi trudng, du
bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong n6ibd LPBS va
thdéng tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dugc dua ra sau khi da dugc can than xem xét ky cang
dua trén nhiing théng tin ma cé nhan ching t6éi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhap dudc. Bdo cdo nay co gia tri tham khado va khéng nén dudc
giai nhu moét I8i dé nghi mua hay ban bat ci chiing khoan nao. LPBS dugc
mién tri trdch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi la thiét hai do su
dungndidung trongbao cdo nay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla
déi, phat hanh bdo cdo Ia vi pham ban quyén néu chua dudc su déng y bang
vanbancualLPBS.



