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LEN TRONG NGHINGO

TAMPIEM THITRUGNG CO PHIEU KHUYEN NGHI
Tri€n vong tich cuc clia nganh cao su va BDS khu céng nghiép 2025

Quy 172025, kim ngach xuat khau cao su cua Viét Nam dat 737,84 triéu USD, téng
21,5% so vdi cung ky nhd gia ban binh quan tang manh 1én 1.926 USD/tan (+31,4%
YoY), du san ludng gidm 7,5%. Trung Quéc van |a thi trudng chi luc, chiém hon 72%
gia trixudt khau.

Thi trudng xuat khau cao su dang phuc héi manh nhd nhu cau sam I6p tang cao tai My
va Trung Quéc, dudc thic day bai cac chinh sach phat trién xe dién. Song song dé,
ky vong vao su héi phuc ctia bat dong san khu cdng nghiép va cac quy hoach téng
thé cap tinh giai doan 2021-2030 md ra du dia I8n cho viéc ma rédng quy dat KCN, TP: 47.000 VND | UPSIDE: +13%
taoIgith& ré rét cho cac doanh nghiép s hitu quy dat cao su chuyén déildn.

Khuyén nghi: Mua

NHAN DINH THI TRUGNG
Xu hudng VN-INDEX ngan han Chién Iudc hanh dong
VN-Index gidm nhe 1,08 diém trong phién 26/06 k&t phién 3 mic 1.365,67
diém. Thanh khoan gidm 9,61% so v3i phién giao dich ngay 25/06. Khéi
ngoai quay laiban rong hdn 402 ty déng trén HOSE.

MUA: NBT duy tri chién lugc tap trung
hoéa, v3i 70-80% ngudn vén cho céac
c8 phiéu co tiém nang tang trudng
Thi trudng cé kha ning dao ddéng trong ving 1.350-1.380 diém trong Quy 2/2025 va céc cb phiéu cé trend
phién giao dich ngay 27/06: VN-Index ti€p tuc trai qua phién giao dich linh tadng manh

xinh v&i thanh khoan ti€p tuc suy gidm, cho thdy dong tién ngan han dang
dan thén trong hon. Khdi ngoai ban rong trd lai khi€n tam ly thi trudng thém
than trong. Tuy vy, viéc VN-Index rung l&c nhe quanh ving 1.270 vdi thanh
khoan thdp cho thay thi trudng dang tich IGy va hdp thu cung trudc khi xéac
lap xu hudng mai. Néu thanh khoan khéong dugc cai thién, kha ndng VN-Index
ti€p tuc diéu chinh nhe la hoan toan cé thé xay ra.

PO THIKY THUAT VNINDEX

BAN: NDT quan sat tin hiéu phuc hdi
cla thi trudng dé can nhac ha ty trong
c8 phiéu yéu, thi€éu dbéng luc tang
trudng va chét I8i tling phan vdéi cac
ma dé tao dudgc Igi nhuan.

Chis6 VNINDEX - 1W = 0134524 H1371 57 L1338.48 C136567 +16.32 (+1.21%)

ws TOngquan thitrudng

B Thjtrudng Giatri %A
1365.67
VN-Index
1300.00
Dongcua 1.365,67 -0,08
1200.00
oo KLCP (triéu CP) 764,79 -9,61
GTGD (ty VND) 19.172 -11,27
1000.00
Khdplénh 14.948 -18,25
900.00
Thoa thuén 4.224,6 27,17
- HNX-Index
bdéngcta 227,70 0,02
\ KLCP (triéu CP) 81,88 -23,13
I 1O KGR0 RO m:m GTGD (ty VND) 1.352,8 -28,76
ng Nim Thing 9 2023 Thing NEm  Théng Tam 024 Thang N&m Théng 9 2025 Thing N&m @
UPCoM
Chibao RSI14 MFI MA10 MA20 MA50 MA100
bongcua 100,06 0,12
Gia tri 65,67 61,35 1.303,17 1.292,68 1.273,06 1.234,61
. . KLCP (triéu CP) 43,59 6,77
Hanhdong Mua Mua Mua Mua Mua Mua
GTGD (ty VND) 500,3 -16,60
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Dién bién TTCK My: K&t thic phién giao dich ngay 26/06, chi s& S&P 500 ting
0,8% 1&n 6.141,02 diém, nang t8ng muc tang trong tuan l&n 2,9%. Chi s& hién chi
con céach vai diém so vai muc dinh lich st trong phién - 6.147,43 diém - dugc thiét
lap vao cudithang 2/2025.

Thé gidi: Gia dau hién nay khdng tdng manh du cé xung dot 3 Trung Déng, khac han
s0 Vi trudc day khi mdi cudc khiing hoang déu déy gié lén cao. Nguyén nhan chinh
la do My d4 trd thanh nha san xuat dau I8n nhat thé gidinhd cudc cadch mang dau da
phién, gitp nudc nay giam bt su phu thudc vao ngudn cung tu Trung Dong. Khilran
ban tén Ilfa vao can cit My gan day, gid dau con giam thay vi tdng nhu ky vong. Thi
trudng ddu md da quen vdi cac cude khiing hoang va phan tng khong con dit doi
nhu trudc. Eo bién Hormuz van 1a tuyén van chuyén quan trong, nhung Iran khé cé
thé phong tda vi sé ty lam t8n thudng kinh t& ctia minh. Tuy nhién, nguy ca céc cudc
tan cong vao cac cd sé dau mo ciia A Rap X& Ut van hién hitu va dang lo ngai. Gia
dau hién 3 mic khoang 70-75 USD/thung dudc xem la can bang, viia di dé gilt san
ludng My 8n dinh ma khéng lam tang giéd xang qué cao cho nguditiéu dung

Viét Nam: Chinh sach phat trién nha & xa hdi dang dudc ddy manh nham dép tng
nhu cdu an cu cho ngudi thu nhap thdp va thic day phat trién kinh t& - xa hoi bén
viing. Theo Quyét dinh 444/QD-TTg, muc tiéu dén nam 2030 la xay dung it nhat 1
triéu can, trong dé ndm 2025 hoan thanh t8i thidu 100.000 can hd. Trong 5 thang
daunam 2025, ca nudc da trién khai 159 du an v3i han 135.000 can. Tuy nhién, qua
trinh trién khai con gap nhiéu khé khdn nhu tha tuc kéo dai, vudng mac phép ly va
giadi phong mat bang. Viéc ban hanh Nghi quyét 201 va Nghi quyét 155 gitp thdo gé
céc nut that, rdt ngan quy trinh va tao déng luc cho doanh nghiép tham gia. V3&i su
déng hanh cta cac cdp chinh quyén va doanh nghiép, nha 3 xa hdi dugc ky vong sé
mang laica hdian cu bénviing cho hang triéu ngudi dan.

Ty gia USD/VND: Ty gia tu do hién dang & muc 26.120 vnd.

Vang: K&t thic phién giao dich ngay 26/06, gid vang giao ngay gan nhu khéng déi,
duy tri 8 muc 3.333 USD/oz. Trong khi do, hgp déng vang tuang lai tang nhe 0,2%,
[én muc 3.348 USD/oz.

IDC: Ngay 26/6, Tinh Gy Binh Dudng dé théng nhat di€u déng 6ng Pham Ngoc Thuén
théi gilt chic Téng gidm d&c Becamex IDC, tiép tuc gilf vai trd Phod chd tich HDQT.
Ngugi k& nhiém 1& dng Nguyén Hoan Vi - nguyén Téng gidm déc Cong ty TNHH
MTV Dau tu va Quan ly dy an Binh Duang (ImpCo), tiing gilt chiic Pho téng giam déc
Becamex IDC. Déng thai, dng Giang Quéc Ding - Phé téng giam déc Becamex
IDC - dugc bé nhiém lam Téng gidm déc ImpCo va |a dai dién 33% vén Dang tai
doanh nghiép nay. Viéc thay déi nhan sunham sap x&p bd may quan tri khi Becamex
IDC sap nhap vé TP.HCM. Becamex IDC hién cé vén diéu & han 10.350 ty déng,
trong dé Nha nudc ndm 95,44% vén. Doanh nghiép s& hitu 26 céng ty thanh vién va
la cht ddu tu hang loat KCN Idn tai 15 tinh thanh théng qualién doanh vaéi VSIP. Trong
khi do, ImpCo la doanh nghiép tai chinh Dang, hoat déng trong nhiéu linh vuc ti bt
déng san, hatang KCN dén cdng nghé caovadichvu.

HPG: Trong quy 11/2025, Hoa Phat ghi nhan Igi nhuan udc dat 4.300 ty déng, tang
30% so vai cung ky, nhd vao dong gop quan trong tu giai doan 1 cta dy an Dung
Quét 2. Dy &n vai vén dau tu 85.000 ty déng da dat cong sudt 84% ngay trong
thang dau van hanh, gitp Hoa Phat ndng cao nédng luc san xuit HRC. Bén canh do,
giad thép HRC trong nudc tang nhd chinh sach chéng ban pha gia tu Bo Cong
Thuang cling tao Igi thé 18n cho doanh nghiép. Hoa Phat dang ti€p tuc md rong quy
mo véi ké hoach xay dung khu lién hgp gang thép tai Phi Yén va cac du an thép ky
thuat cao tai Quang Ngai. Nhiing budc di nay cho thay tdm nhin dai han va chién
lugc chiém finh thi trudng trong va ngoainudc. Véi da tang trudng tich cuc va cac du
&n 18n dang trién khai, Hba Phat dugdc ky vong gilt viing vai trd dau nganh thép Viét
Nam trong thdi gian tgi.
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Securities
Chiing khoan thé gidi
Thitrudng Piémsé %A YTD
SP500 6.141,02 0,80% 4,64%
DJIA 43.386,84 0,94% 2,35%
Nasdaq 20.167,91 0,97% 4,60%

Shanghai 3.448,45 -0,22% 5,70%

HangSeng 24.325,40 -0,61% 23,96%

Thitrudng hang hoa

Chisé Gia (USD) %A YTD
Vang 3.333,02 0,15%  27,00%
DauWTI 65,24 0,52%  -9,04%
Dau Brent 67,73 0,07%  -9,43%
Than 10615  -0,42%  -1525%
Pong 5,07 2,63%  2724%
Quangsat 94,48  -0,04% -8,81%
Thép 41,58 010%  -7,97%

Thitrudng ngoai té

Chisd Gia (USD) %0 YTD

DXY 97,36 -0,14%  -10,92%

USsD/JPY 141,68 -1,82%  -10,03%

USD/CNY 7165  -0,03% -2,39%

EUR/USD 1,1693 0,09% 13,92%

GBP/USD #5725 0,26% 10,87%
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Khuyén nghi Mua
Gidhiéntai(26/06/2025) 41.750
Gi& muc tiéu ngan han 47.000

DP

(HOSE)

LUAN PIEMBAU TU

Trong quy 1/2025, Cao su D&ng Phu ghi nhan san lugng tiéu thu dat 1.348,91 tan,
tang nhe 0,92% so vai cung ky nam ngoai. bang chu y, gid ban binh quan tang vot
41,3%, dat 57,83 triéu ddng/tan, trd thanh yéu t& chinh thic diy tang trudng. Nh3
hudng I3i kép ti san lugng 8n dinh va gid ban cao, DPR dat doanh thu 202,5 ty
déng, tang 8,57%, trong khi Igi nhuén trudc thué dat 95,3 ty déng, tang 12% so vdi
quy 1/2024.

Tai chinh vitng manh: Tinh dén hét quy 172025, DPR sd hitu gan 294 ty déng tién
mat va tuong ducng tién, trong khikhéng cé ng vay- day la mot I6i thé I8n trong b i
canh chi phi vén gia tang. Lugng ti€n mat doi dao khdng chi gidp doanh nghiép téi
uu hda doanh thu tai chinh, ma con tao di€u kién cht dong trong viéc tai dau tu vao
cac mang chién lugc nhu md rong khu cdng nghiép, chuyén ddi dat ring sang dat
thusng pham va chuan bi quy dat sach dén dauhatang

G6 va cao su tiép tuc dem lai Igi nhuén cao: Trong quy 2, doanh nghiép ky vong Igi
nhuén dot bién nhd thanh ly 600 ha go, du kién dem vé gan 200 ty déng, trong khi
quy 1mai chihach toan 49 ty doanh thu. Ngoai ra, gid ban cao sunam 2025 ti€p tuc
neo 3 muc cao (trén 52 triéu déng/tan trong kich ban xau, 55-60 triéu trong kich
ban cd sd), trong bdi canh thi trudng thé gidi thi€u hut ngudn cung nghiémtrong.
Déng tién dét bién tir dén bl va bat dong san céng nghiép: Quy 2 14 thdi diém DPR
nhéan tién dén bu dat phuc vu du an cao té¢c Chan Thanh - Gia Nghia, do phai hoan
tat ban giao mat bang trudc thang 10. DAng thdi, cdng ty cling sé& nhan thém
khoang 80 ty déng tit cum cdéng nghiép Tién Hung. Kha nang cao trong ndm nay,
DPR sé tiép tuc dugc chi tra dén bu cho 317 ha dat thudc khu cdng nghiép md rong
- tién dé cho doanh thu cho thué dat khu cong nghiép trong cac ném ti€p theo. Bén
canh do, doanh nghiép van con quy dat han1.600 ha san sang nhan tién dén bu dan
qua cacnam, tao ngudn thu én dinh [au dai.

Vung mua

Ngudng cat

PHAN TiCH KY THUAT

DPR dang nd Iuc ndm git cdc mSc MA ngén han va dai han. DAng thdi cac chi bao
MFI, RSI ndm trong viing mua an toan. Tuy nhién, can theo d&i sat sao dién bién thi
trudng va dong tién dé xac dinh thdi diém mua hgp ly nhat.

CTCP Cao su Bc’mg Phl-1W-HSX = 039.00 H4235 L38.65 C41.75 +2.70 (+6.91%) 56.00
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Tiém nang tang trudng

13%-16%
40.500-41.500

<38.000
Thong tin doanh nghiép
PhdnnganhICBL2 Hoda chat
Bi&n déng gia1Y 25.980-47.700
KLGDBQ10D (CP) 1.205.930
Vénhoa (ty déng) 4.354,52
BVPS 29.189
P/E (lan) 18,49
P/B (1an) 1,42
EPS (VND) 2.336,04
SL CPLH (triéu CP) 100,80
Ty 1& free-float (%) 55,00
Ty 1€ s& hituNDTNN (%) 7,19
ROA (%) 6,20
ROE (%) 12,21
Chibao ky thuat Giatri Hanhddng
Xuhudng ngay - Tang
Xu hudng tuan - Tang
Xuhudng thang -
RSI14 54,23 Mua
MFI 5511 Mua
MA10 37,88 Mua
MA20 41,21 Mua
MA50 40,17 Mua
MA100 36,88 Mua
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 VNM Theo doi 56,5-57,1 62.000 53.700
2 MSB Theo doi 1n,7-12,1 13.000 11.000
3 HSG Theo doi 16,5-16,8 18.500 15.500

Danh muc ¢ phiéu cham diém mua
1 VRE Nam gilt 16,9-17,1 27/2/2025  16.900 30.000 16.100 45,0%
2 VHM Nam gilt 45-46,5 09/4/2025 45.600 80.000 43.500 66,7%
3 ACB Nam gilt 19,2-19,8  10/04/2025 19.700 23.500 17.000 7,6%
4 MSN Nam gilt 56,0-58,0 17/04/2025 55.000 70.000 54.400 30,9%
5 HVN Nam gilt 31-32,5  21/04/2025 29.000 45.000 29.500 30,3%
6 SHB Nam gilt 12,0-12,5 25/04/2025 12.100 15.500 11.300 8,3%
7 VND Nam gilt 14,8-15,1  14/05/2025 15.000 17.000 14.000 18,3%
8 VCB Nam gilt 56,1-57,2  21/05/2025 56.000 64.000 53.700 0,7%
9 VPB Nam gilt 17,9-18,3  10/06/2025 17.900 21.000 17.000 2,5%
10 BCM Nam gilt 58,0-60,0 13/06/2025 57.500 68.000 56.000 8,0%
1 KBC Nam gilt 25,5-26,3 16/06/2025 24.500 30.000 24.500 8,0%
12 DIG Nam gilt 16,0-16,7 16/06/2025  16.750 19.000 15.200 3,3%
13 MBB Nam gilt 24,5-251 18/06/2025 24.900 28.000 23.300 4,0%
14 HPG Nam gilt 22-22,5 18/06/2025 22.300 26.000 21.000 2,2%
15 Ccsv Nam gilt 35,0-35,5 23/06/2025 25.000 39.000 33.300 -0,1%
16 TNG Nam gilt 18,8-19,5  24/06/2025 19.600 22.000 18.000 4,1%
17 FPT Namgitt  115,0-117,0 25/06/2025 117.000 130.000 110.000 0,0%
18 SSI Nam gilt 23,7-24,2 25/06/2025 24.200 26.500 22.500 1,2%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN DAY

STT Micdphiéu  Vithd  Vingmua Ngdymua  Gidmua %2 e Ngaybin  Gidbin  +/-
1 CTG Chétsi 36,8-37,5 07/5/2025 37.150 41.500 35.000 30/05/25 39.150 5,4%
2 cTD Chétlsi  80,0-82,0 27/05/2025 80.400  92.000  76.000 30/05/25 82300  2,4%
3 VAB Chétlsi  T1,2-17  19/05/2025 11.700 13.800  10.600 04/06/25 14.200  21,4%
4 MWG Chétlsi  50,0-53,0 14/04/2025 54300  70.000  47.000 06/06/25 61200  12,7%
5 VIX Chétsi 12,2-12,6  13/05/2025 12.700 14.500 11.600 06/06/25 13.850 9,1%
6 PDR Chétlsi 16,3-16,8 15/05/2025 16.300 19.000 15.500 06/06/25 18.250 12,0%
7 ELC Chét i 21,7-22,4 29/5/2025 22.000 26.000 20.500 06/06/25 23.600 7,3%
8 HDB c4tld 215-22  20/5/2025 22.000 24500  20.600 09/06/25 21.800  -0,9%
9 szc Chétlsi  315-325 26/05/2025 32100  38.000  30.000 09/06/25 34200  65%
10 KDH Chétlsi 28,2-28,9 22/05/2025 27.500 32.000 27.100 10/06/25 29.900 8,7%
1 GVR C4t1d  255-285 02/6/2025 28550  33.000 25600 1/06/25 28200  -12%
12 cTl ChétIsi  21,8-225 11/06/2025 22200  27.000 20700 13/06/25 24900 12,2%
13 BVB Chét i 12,9-13,3 12/06/2025 12.800 15.500 12.200 24/06/25 13.200 3,1%
14 ANV ChétIsi  157-162 12/06/2025  16.150 17.800  15.000 24/06/25 18.400  13,9%
15 VIB Chétlsi  17,8-181 23/05/2025 17.950  20.000 16600  26/06/25 18.300  19%
16 BAF Chét ISi 35,0-35,6 2/06/2025 35.000 40.000 33.300 26/06/25 35.450 1,3%
17 PHR Chét i 49,5-51,0 10/06/2025 50.000 57.000 47.500 26/06/25 61.900 22,6%

Mién tr trach nhiém:

Email: research@lpbs.com.vn . R L . o R A .
Cac thong tin, sé liéu thong ké tai bao cao nay dugc LPBS l1ap dua trén nguon

Website:Cong Ty C6 Phan Ching  thdng tin chinh thdng va dang tin cay tai thdi diém LPBS phat hanh bao céo.
Khoan LPBank (Ipbs.com.vn) Bao cao dudc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thi trudng, du
bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong n6ibd LPBS va
thdéng tintham khao cho nha dau tu.

E Céc y kién tai bdo cdo dugc dua ra sau khi da dugc can than xem xét ky cang

M4 tai khoan LPBS tai:
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dua trén nhiing théng tin ma cé nhan ching t6éi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhap dudc. Bdo cdo nay co gia tri tham khado va khéng nén dudc
giai nhu moét I8i dé nghi mua hay ban bat ci chiing khoan nao. LPBS dugc
mién tri trdch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi la thiét hai do su
dungndidung trongbao cdo nay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla
déi, phat hanh bdo cdo Ia vi pham ban quyén néu chua dudc su déng y bang
vanbancualLPBS.



