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TAMPIEM THITRUGNG

Trién vong tich cuc clia nganh Thuc pham dé udng nam 2025

Thi trudng sla Viét Nam du bdo tang trudng 4% trong giai doan 2025-2026, nhd
vao su gia tang chitiéu hd gia dinh (9,8%-10,7%) va tiém nang tang trudng GDP tich
cuc. béng thdi, gid ban trung binh sé& tang, dac biét |a cac s&n phadm slta cao cép (it
dudng, it béo, nhi€u dam) do xu hudng tiéu dung hudng dén kiém soat can ndng va
I8i séng lanh manh.

Céc chinh sach ho trg xuat khau va thu nhap clia ngudi dan cai thién tao tiém ning
I8n cho nganh stta, déc biét tai cac khu vuc phat trién nhu chau A va chau Phi. Bén
canh do, viéc 8n dinh gid nguyén liéu, marketing hiéu qua, da dang hda bao bi va
nang cao chatlugng san pham gilp cai thiénIginhuan doanh nghiép.

NHAN DINH THI TRUONG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index gidm 1,5 diém trong phién 04/06 k&t phién & mic 1.345,70
di€ém. Thanh khodn gidm 9,65% so va&i phién giao dich ngay 03/06. Khéi
ngoai quay laiban rong nhe gan 12 ty déng trén HOSE.

Thi trudng cé kha niang dao ddng trong ving 1.330-1.360 diém trong
phién giao dich ngay 05/06: Thi trudng trai qua phién giao dich gidng co trong
bién dé hep quanh viung tham chiéu, di kém vdi thanh khoan sut gidm nhe. Khai
ngoai cling td ra than trong, khi ghi nhan hoat déng ban rong nhe, phan anh tamly
dé dat trd lai clia nha dau tu. VN-Index da tiém can méc 1.350 diém - vung dinh
trong vong ba ndm qua - do dd, dién bién rung l4c 1a hoan toan dé hiéu. Mac du chi
s6 van gilt duge xu hudng tich cuc, thi trudng hién tai chua xuat hién ddng luc mai dd
manh dé but pha, déng thai cling chua c6 tin hiéu riiro dang ké 3 thdi diém nay.
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CO PHIEU KHUYEN NGHI

VNM

Khuyén nghi: Mua
TP: 62.000 VND | UPSIDE: +9%

Chién lugc hanh déng

MUA: Nha dau tu uu tién chién lugc
quan trirdiro, Iva chon c& phiéu cé nén
tang t&t, cé yéu té dan dat dé nam gilt
trong giai doan sap tai.

BAN: NDT quan sat tin hiéu phuc hdi
cla thj trudng va can nhic vung gia t&t
dé ha ty trong danh muc cac ma cé
phiéu yéu khéng cé kha nédng phuc héi
manh, chét I8i mét phan cac ¢ phiéu
da tao dugc Igi nhuan thai gian qua.

Téng quan thi trudng

Thitrudng Giatri %A
VN-Index

bongcta 1.345,70 -0,12
EILD?P (triéu 1.044,89 9,65
GTGD (ty VND) 23.486 8,71
Khép lénh 17.035 2575
Thoa thuan 2.080,5 2524
HNX-Index

bongcua 230,80 0,83
EILD?P (triéu 93,73 -3476
GTGD (ty VND) 1.564,6 40,03
UPCoM

bongcua 99,00 -0,30
éLa?P (triéu 61,86 1,89
GTGD (ty VND) 735,5 8,24
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Dién bién TTCK My: K&t thic phién giao dich ngay 04/06, chi s& Dow Jones giam
91,90 diém (tusng dudng 0,22%) xudng con 42.427,74 diém, cham dit chudi ting
kéo dai 4 phién lién ti€p. Trong khi dd, chi sé S&P 500 gan nhu di ngang khi nhich
nhe 0,01% I&n 5.970,81 diém. Chi s& Nasdag Composite tdng 0,32%, dat muc
19.460,49 diém.

Thé gidi: Ngay 4/6, Téng théng My Donald Trump thita nhan kha ning dat thoa
thuan véi Chu tich Trung Quéc Tap Can Binh 13 “v6 clng kho khan”. Cang thang
thuang mai gilta hai nudc gia tang du Nha Trdng dé ngd kha nang hai nha lanh dao sé&
dién dam trong tuan nay. Ong Trump nhan manh dng “quy” Chd tich Tap nhung éng
3y “rat clng ran”, trong khi ca hai bén déu cdo budc nhau vi pham thda thuan
thudng mai dat dugc hém 12/5. My chua hailong vdiviéc Trung Quéc chua ndilong
han ché xuat khiu dat hiém, trong khi Bac Kinh chi trich Washington siét céng nghé
va thi thuc sinh vién. Cudc gép gilta BS trudng Ngoai giao Trung Qudc va Dai st My
cho thay hai bén van gilt lién lac ngoai giao, song con nhiéu bat déng. Gidi quan sat
cho rang Trung Quéc sé khéng san sang déi thoai néu khéng cé cam két rd rang tu
phia My.

Viét Nam: Trong 5 thang dau nam 2025, thu ngén sach tu hoat déng thusng mai
dién t va kinh té€ s6 dat 74,4 nghin ti dong, tang 55% so véi cung ky nam trudc.
Trong dé, 158 nha cung cdp nudc ngoai da dang ky va nép 5,7 nghin ti déng qua
céng dién tU. Khodng 100.000 hd, cé nhan kinh doanh ndp gan 1,1 nghin ti déng
thué qua hé théng truc tuyén. Gan 93.000 t6 chuic, ca nhan trong nudc dong gop
67,6 nghin ti déng. Cd quan thué da ra soat han 164.000 ngudi ndp thué va truy thu
téng cong gan 750 ti déng ti cac doanh nghiép va cd nhan. K&t qua nay cho thay su
phat trién nhanh va hiéu qua trong quan ly thué linh vuc thusng mai dién ti. B6 Tai
chinh cho biét sé tiép tuc ddy manh Ung dung céng nghé dé siét chat quan ly thué
v@icac hoat déng kinhdoanh trén néntang sé.

Ty gid USD/VND: Ty gia tu do hién dang & mic 26.084 vnd.

Vang: K&t thic phién giao dich ngay 04/06, gia vang giao ngay tang 0,8% lén
3.378,22 USD/oz, sau khi co thdi diém bat tadng t3i 1% vao dau phién. Trong khi do,
giad vangky han cling ghinhanmuctang 0,7%, 1én 3.399,20 USD/oz.

PDR: Chiéu 3/6/2025, Phat Pat t6 chic budi gap g8 hon 20 t& chiic dau tu dé chia
sé k& hoach phat trién dai han, tdp trung ma réng va cd cau lai quy dat. Cha tich
Nguyén Van Dat cho biét cong ty hién s hitu quj dat han 500ha tai TP. HCM sau
sap nhap - muc cao nhat ti trudc dén nay. Phat Dat ti€p can dat qua mua déat sach
va tham gia ddu thdu, mad réng dang ké tai Binh Duang, Ba Ria - Viing Tau va cac tinh
trong diém khac. Doanh nghiép dang phat trién 6 du an chinh, trong dé cé khu céng
nghé cao tai Di An va du an Quy Nhan Iconic mang lai dong tién ngén han. Cong ty
day nhanh thd tuc phap ly cho han 400ha dat va hdp tac vainha dau tu nudc ngoai
trong cac du an I8n. Phat Dat dat muc tiéu thu 8.000-10.000 ty déng qua ban
hang va dau tu trong 2025-2026 dé thanh toan ng va cling ¢& tai chinh. Vé dai han,
cbdng ty hudng tdi doanh thu 40.000 ty va Igi nhudn trén 8.000 ty déng trong 5
namtai.

FMC: Doanh s& ctia CTCP Thuc pham Sao Ta (FMC) tang manh han 40% trong hai
théng 4 va 5/2025 nh3 tan dung “khoang tréng” thué quan tam hoan ti My. Téng
doanh s& 5 thang dat hon 115 triéu USD, san lugng tiéu thu gin 10.000 tan tém -
déu tang trén 38% so vdi cung ky. Tuy nhién, sau ngay 20/5, hoat déng giao hang
chiling lai do lo ngai rdi ro chinh sach va chi phi tdng. Nganh tdm du tang trudng
manh nhung dang bi de doa bdi dich bénh PDD khién tdm chét hang loat, cung vai
thdi tiét bat &n lam gidm ty 1& nudi thanh céng. Ngudn cung nguyén liéu khan hiém
déy gi4 tdm 1én cao, gay ap luc I8n 1&n cac doanh nghiép ché bién. DU xuat khau
ting, dic biét sang Nhat Ban va Trung Quéc, nganh van déi mét nhiéu thach thic
nganvadaihan

6 Bédo cgodautu

Securities
Chiing khoan thé gidi
Thitrudng Piémsé %A YTD
SP500 5.970,81 0,01% 1,74%
DJIA 4242774  -0,22% 0,08%

Nasdaq 19.460,49 0,32% 0,93%
Shanghai 3.376,20 0,42% 3,48%

HangSeng 23.654,03 0,60%  20,54%

Thitrudng hang hoa

Chisé Gia (USD) %A YTD
Vang 3.378,22 0,77%  28,72%
DauWTI 62,62 -121%  -12,69%
Dau Brent 64,71 -1,40%  -13,47%
Than 104,45 019%  -16,61%
Pong 4,88 0,83%  22,47%
Quingsat 96,26 1,01%  -7,09%
Thép 413,09 135%  -7,63%

Thitrudng ngoai té

Chisd Gia (USD) %0 YTD

DXY 98,81 -0,43% -9,59%

USsD/JPY 142,76 -0,83% -9,34%

USD/CNY 71727 -0,26% -2,29%

EUR/USD 1,1420 0,38% 11,26%

GBP/USD [*S55] 0,20% 9,47%
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Khuyén nghi Mua
Gid hiéntai(04/05/2025) 56.900
Gi& muc tiéu ngan han 62.000
Tiém nang tang trudng 9%-10%
Vung mua 56.500-57.100
HOSE -
( ) Ngudngcatlo <53.700

LUAN DIEMPAU TU

Quy 1/2025,VNM dat doanh thu thuan hgp nhat 12.935 ti dong, hoan thanh hon
20% k& hoach ndm. Trong dé ddéng gdp tu thi trudng trong nudc la 10.011 ti déng
(chiém 77%) va nudc ngoaila 2.924 ti déng (chi€ém 23%). Lgi nhuan trudc thué dat
1.951ty déng (hoan thanh 16% ké hoach nam).

Thi trudng quéc té€ dang trd thanh déng luc tdng trudng quan trong cta Vinamilk,
khilan dau tién déng gop 23% vao téng doanh thu hgp nhat. Xuat khau quy 172025
dat 1.620 ty dong, tdng 24,9% so vdi cung ky. Nha Vinamilk khéng ngiing ma rong
ra thi trudng quéc té vai cac don hang xuat khau 8n dinh sang Trung Quéc, Han
Qudc, Philippines, Iragva My.

Thi trudng trong nudc van chiém 77% doanh thu vdi tin hiéu phuc héi manh ti thang
4/2025, khi doanh thu ndi dia ghi nhdn muc tang trudng hai chit s6. Cac nganh hang
chd lyc nhu slta tugi, stta thuc vat va stta chua uéng tiép tuc ma rong thi phan. Coéng
ty cling dang dau tu vao cac dong sdn phdm cao c3p nhu sifa hitu ¢d, sdn pham
dinh dudng danh cho ngudiI8n tudi va tré em - nhiing phan khic cé bién Igi nhuan
caovatiémnang tang trudng daihan

Mang thit bo ciling dat nhiéu budc tién. Cong ty TNHH Chan nudi Viét Nam (JVL),
lién doanh gilia Sojitz va Vilico, da dua vao van hanh nha may ché bién thit bo mat
thuang hiéu Vinabeef vao thang 12/2024. Quy 11/2025, trang trai bo thit du kién sé&
b&t dau van hanh. Dy kién mang nay sé& dem vé doanh thu khodng 1.000 ty VND
trongnam 2025 va khoang 3.000 ty trong nam 2029.

C4 tic hap dan: VNM cé nén tang tai chinh VUng manh v3i ty |& don by thap dong
tién dudng bén viing va kha ndng chi trd cé tic tlen mat cao déu din hang nam,
thudng dao dong tif 30-50% LNST. Biéu nay khién ¢ phiéu VNM dic biét hap dan
v3i cac nha dau tu dai han dang tim kiém su 8n dinh va thu nhap thu déng ti cé tuc.

PHAN TiCH KY THUAT

VNM dang nd Iuc ndm gilf cdc méc MA ngan han va Iy lai m&c MA dai han. Déng thdi
céc chi bao MFI, RSI ndm trong viing mua an toan. Tuy nhién, can theo ddi sat sao
dién bién thi trudng va dong tién dé xac dinh thai diém mua hgp Iy nhat.
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Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Biénddng gialy
KLGDBQ 10D (CP)
Vdnhéa (ty dong)
BVPS

P/E (1an)

P/B (1an)

EPS (VND)

SL CPLH (triéu CP)
Ty 1é free-float (%)
Ty 18 s& hitu NDTNN (%)
ROA (%)

ROE (%)

Chibao ky thuat
Xuhudng ngay
Xu hudng tuan
Xuhudng thang
RSI14

MFI

MA10

MA20

MA50

MATO00

Thuc phamva dé uéng
49.640-70.570
3.152.020
115.992,53
16.123

13,23

3,53

4.194,41
2.089,96
40,00

48,38

15,8

26,63

Giatri Hanh dong

- Tang

59,24 Mua

42,51 Mua
55,36 Mua
55,72 Mua
55,80 Mua

57,74
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 PNJ Theo doi 78,0-80,0 90.000 74.000
2 BVB Theo ddi 12,9-13,3 15.500 12.200
3 VPB Theo doi 17,9-18,3 21.000 17.000

Danh muc ¢ phiéu cham diém mua
1 VRE Nam gilt 16,9-17,1 27/2/2025  16.900 30.000 16.100 59,5%
2 VHM Nam gilt 45-46,5 09/4/2025 45.600 80.000 43.500 69,1%
3 ACB Nam gilt 19,2-19,8  10/04/2025 19.700 23.500 17.000 7,1%
4 MWG Nam gilt 50,0-53,0 14/04/2025 54.300 70.000 47.000 18,0%
5 MSN Nam gilt 56,0-58,0 17/04/2025 55.000 70.000 54.400 15,1%
6 HVN Nam gilt 31-32,5  21/04/2025 29.000 45.000 29.500 33,8%
7 SHB Nam gilt 12,5-13,0  25/04/2025 12.600 16.000 11.800 9,5%
8 VIX Nam gilt 12,2-12,6  13/05/2025 12.700 14.500 11.600 11,0%
9 VND Nam gilt 14,8-15,1  14/05/2025 15.000 17.000 14.000 16,3%
10 HDB Nam gilt 21,5-22 20/5/2025 22.000 24.500 20.600 -0,7%
1 PDR Nam gilt 16,3-16,8  15/05/2025 16.300 19.000 15.500 13,2%
12 VCB Nam gilt 56,1-57,2  21/05/2025 56.000 64.000 53.700 1,1%
13 KDH Nam gilt 28,2-28,9 22/05/2025 27.500 32.000 27.100 10,9%
14 viB Nam gilt 17,8-18,1  23/05/2025 17.950 20.000 16.600 0,8%
15 SZC Nam gilt 31,5-32,5 26/05/2025 32.100 38.000 30.000 9,7%
16 ELC Nam gilt 21,7-22,4 29/5/2025 22.000 26.000 20.500 1,6%
17 GVR Nam gilt 25,5-28,6 02/6/2025 28.550 33.000 25.600 2,1%
18 BAF Nam gilt 35,0-35,6 2/6/2025 35.000 40.000 33.300 4,6%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN bAY

STT Micdphiéu  Vithd  Vingmua Ngdymua  Gidmua %2 e Ngaybin  Gidbin  +/-

1 HHV Chétsi 1,3-11,7  21/04/2025 11.700 13.300 47.000 09/05/25 12.500 6,8%
2 PC1 Chétsi 20,7-21,3 07/5/2025 21.200 24.000 19.700 12/05/25 22.550 6,4%
3 POW Chét i 1n,4-11,8 22/04/2025 11.300 14.000 10.800 13/05/25 13.000 15,0%
4 HAG Chétsi 1,4-11,8 25/04/2025 12.200 15.000 10.800 15/05/25 13.700 12,3%
5 SIP Chétsi 66,0-68,0 12/05/25 67.000 77.000 63.000 15/05/25 70.000 4,5%
6 DPM Chétlsi 32,0-33,0 22/04/2025 30.700 37.000 30.000 16/05/25 34.600 12,7%
7 TCB Chét i 26,5-27,0 08/5/2025 26.900 31.000 25.200 16/05/25 29.900 1N,2%
8 DGW Chétsi 31,5-32,5 08/5/2025 33.150 38.000 30.400 16/05/25 34.500 41%

9 STB Chét i 36-37,2 10/04/2025 35.400 42.000 34.000 19/05/25 39.600 1n,9%
10 DGC Chétlsi 88,0-91,0 05/5/2025 90.900 108.000 85.000 19/05/25 91.100 0,2%
1 CMG C4t16 32,7-33,6 14/05/2025 34.350 38.000 31.000 22/05/25 34.200 -0,3%
12 VCG Chét 15 21,2-21,6 24/04/2025  21.200 25.000 20.200  28/05/25 22.800 5,4%
13 VCI Chét i 36,0-36,6 29/04/2025 36.600 41.000 34200 30/05/25 37.200 1,6%

14 CTG Chét 15 36,8-37,5 07/5/2025 37.150 41.500 35.000 30/05/25 39.150 5,4%
15 CTD Chét i 80,0-82,0 27/05/2025 80.400 92.000 76.000 30/05/25 82.300 2,4%
16 VAB Chét i 1n,2-11,7 19/05/2025 11.700 13.800 10.600 04/06/25 14.200 21,4%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)
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Mién tr trach nhiém:

Cac thong tin, sé liéu théng ké tai bao cdo nay dudc LPBS Iap dua trén ngudn
théng tin chinh théng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Bao cao dudc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thi trudng, du
bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong n6ibd LPBS va
thdéng tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dugc dua ra sau khi da dugc can than xem xét ky cang
dua trén nhiing théng tin ma cé nhan ching t6éi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhap dudc. Bdo cdo nay co gia tri tham khado va khéng nén dudc
giai nhu moét I8i dé nghi mua hay ban bat ci chiing khoan nao. LPBS dugc
mién tri trdch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi la thiét hai do su
dungndidung trongbao cdo nay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla

déi, phat hanh bdo cdo Ia vi pham ban quyén néu chua dudc su déng y bang
vanbancualPBS.



