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TAMPIEM THITRUGNG

Tri€n vong tich cuc clia nganh Trang stérc nAm 2025

Cac thi trudng mdi ndi, dic biét 8 chau A va Trung Ddng, dang chiing kién nhu
cau trang suic tdng manh, md ra cd hoéi Ién cho cac doanh nghiép trang suc.
Péng thdi, su phat trién ctia thudng mai dién t gilip cdc cdng ty trang stic dé
dang ti€p can khach hang mdiva ma rong thi trudng toan cau.

Trang stc khéng chila mon dé trang tri ma con la tai san tich trit va dau tu lau
dai. Su tdng gid vang sé thuc day nhu cau tich tri vang, dac biét & phan khuc
cao cap. Trong dai han, tang I8p trung Iuu sé ua chudng mua trang suc tu cac
thuaong hiéu uy tin thay vi cac clia hang nhé Ié nhd tadc dong tu Nghi dinh 24
cua Chinh phd.

NHAN DINH THI TRUGNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index ting 7,30 diém trong phién 27/05 két phién & mic 1.339,80
diém. Thanh khoan tang 9,02% so v&i phién giao dich ngay 26/05. Khéi
ngoaiti€p tuc banrong gan1.170 ty déng trén HOSE.

Thi trudng cé kha niang dao ddng trong ving 1.320-1.350 diém trong
phién giao dich ngay 28/05: Thj trudng tiép tuc chudi tdng diém tich cuc,
cho thdy xu hudng héi phuc ré nét. Dong tién cé diu hiéu chuyén dich tu
nhom cé phi€u vén hda ldn sang nhom vita va nhd, gidp thanh khoan cai thién
ré rét. Tam ly nha diu tu cling dang tré nén lac quan han, tao nén tang viing
chac cho da tdng. Ky vong thi trudng thiét l1ap mat bang gid mai trong thai
gian t&i. Tuy vay, viéc kh&i ngoai ddy manh rdt vén, dic biét tai nhdm VN30,
cé thé tao ap luc chét I8i ngén han. Pay 1a giai doan mang tinh thi thach cao.

PO THIKY THUAT VNINDEX

Chlsé VNINDEX - 1D = 0133209 H1339.84 L1320.60 C1339.81 +7 30 (+0.55%)

~5 1350.00
1319.81

gl T
T |:|+ :Lﬂ;q:ﬂqﬁx\ DTI HH |' 1325.00
l‘f’lﬂnu'Ll'?xiﬂfﬁ'“!‘l\\ oo s @ sl \\ I‘UT /f"// :::
F M s ) \ */ |
§ 8 ﬁ.ri\ 9 T TN n i \ [/ Gkl
© TR W N

I
“D | 1200.00
1175.00
1150.00

1125.00
00.00
1075.00

1050.00

v
Thiing NEm ®

MA50 MA100

Thang Hai Thing 3 Thing 4

MA10 MA20

Thang 10

Chibao

Thang 11 Théng Muiri hai 2025

RSI14 MFI

Gia tri 68,34 72,28 1.315,94 1.284,40 1.271,25 1.273,23

Hanhdodng Mua Mua Mua Mua Mua Mua
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CO PHIEU KHUYEN NGHI

Khuyén nghi: Mua
TP: 920.000 VND | UPSIDE: +13%

Chién lugc hanh déng

MUA: Nha dau tu uu tién chién lugc
quan trirdiro, Iva chon c& phiéu cé nén
tang t&t, cé yéu té dan dat dé nam gilt
trong giai doan sap tai.

BAN: NDT quan sat tin hiéu phuc hdi
cla thj trudng va can nhic vung gia t&t
dé ha ty trong danh muc cac ma cé
phiéu yéu khéng cé kha nédng phuc héi
manh, chét I18i mdt phan céc ¢ phiéu
da tao dugc Igi nhuan thai gian qua.

Téng quan thi trudng

Thitrudng Giatri %A
VN-Index

Doéngcua 1.339,80 0,55
KLCP (triéu CP) 1.120,86 9,02
GTGD (ty VND) 25.028 7,97
Khdp Iénh 23.593 10,53
Thoa thuén 1.120,9 -38,90
HNX-Index

Doéngcua 221,80 1,09
KLCP (triéu CP) 124,89 56,46
GTGD (ty VND) 2.049,3 65,14
UPCoM

Doéngcua 98,10 1,45
KLCP (triéu CP) 88,91 35,66
GTGD (ty VND) 2.046,1 180,82
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Dién bién TTCK My: K&t thic phién giao dich ngay 27/5, chi s& Dow Jones ting
740,58 diém (tusng dudng 1,78%) |&n 42.343,65 diém. Chi s6 S&P 500 ciing ting
2,05%, 1&n 5.921,54 diém. Ca hai chi s& déu cham duit chudi 4 phién giam lién tiép.
Chisé Nasdag Composite tdng 2,47%, dat 19.199,16 diém, nhd nhém ¢ phiéu cong
nghé bat tang manh, trong dé cé Teslatang vot.

Thé gidi: Lgi nhudn nganh céng nghiép Trung Qudc tiép tuc tdng 3% trong thang
4/2025 so vai cung ky, bat chdp muc thué cao ky luc tU My va ap luc giam phat kéo
dai. Sy tang trudng nay chui yéu nhdé cac nganh ché tao thiét bi va céng nghé cao,
cung vdi chuang trinh ho trg déi mdi thiét bj gia dung. Trong khi dd, Igi nhuan nganh
khai thac mo giam 26,8%, nganh 6 t6 giam 5,1% va nganh dét may giam 12,7% do
canh tranh va thué quan. Doanh nghiép tu nhan va cé vén dau tu nudc ngoai tang Igi
nhuanlanlugt 4,3% va 2,5%, trong khi doanh nghiép nha nudc bi 16 4,4%. Chinh phu
Trung Quéc dé trién khai nhiéu chinh sach hé trg doanh nghiép, gilp nén san xuat
héi phuc va tang xuat khiu sang céc thi trudng khac. Tuy nhién, nhu cau tiéu ding
yéu va madi trudng kinh t& toan cau bat &n van 13 thach thic I8n v8i nganh céng
nghiép nudc nay.

Viét Nam: Quéc hdisang 27/5/2025 thdo luan stta d6i BO luat Hinh sy, tap trung vao
t6i san xuat, budn ban hang gia 13 ludng thuc, thuc phdm va thuéc chita bénh. Chinh
pht dé xuat tdng muc phat tién va bé sung cac hinh phat nhu cdm hanh nghé, tich
thu tai san d&i v8i ca nhan va phat tién I8n, dinh chi hoat déng vinh vién véi phap
nhan thuang mai vi pham. Dai biéu Tao Van Gidt cho rang muc phat hién nay chua du
rén de, dé nghitang an tu ti 10 ndm dén chung than va xt phat nghiém ngudi quang
céo sai sy that ti€p tay cho hang gia. Chinh pht cling dé xuat bo an ti hinh véi 8 téi
danh, trong dé cé san xuat, budn ban thudc gia, thay bang tu chung than khdéng
gidm an. Dai biéu Pham Khanh Phong Lan bay té ban khoan trudc viéc bd &n t hinh,
chorang an t hinh cé vai trd rén de manh mé. Quéc hdi sé tiép tuc thao ludn cac du
anluat khac, déng thdixem xét bd sung mot s6 diéu clia BS luat T tung hinh su. Day
la budc tién nham tang cudng x Iy nghiém cac hanh vi lam gia thuc pham, thudc
chtabénh, bdo vé stc khde ngudidan.

Ty gid USD/VND: Ty gia tu do hién dang & mic 25.917,5 vnd.

Vang: K&t thuc phién giao dich ngay 27/05, hgp dong vang giao ngay Ui 1,2%
xuéng 3.302,10 USD/oz, sau khivot gan 5% vao tuan trudc.

MWG: Tinh dén ngay 27/5/2025, chudi dién may EraBlue ctia Thé Gidi Di Dang tai
Indonesia da cé 115 clta hang, tang 16 clia so vai cudi thang 4, muc tang I8n nhat ké
tU khi hoat déng cudi nam 2022. EraBlue la lién doanh gitta MWG va PT Erafone
Artha Retailindo, v&i vén dau tu ban diu 181 ty déng tt MWG, hudng tdi trd thanh
nha ban lé dién may hang dau Indonesia. MWG va Erajaya via ky bién ban ghi nhé
khoan dau tu 50 triéu USD dé ma rong 1én 500 clfa hang va doanh thu trén 1ty USD
vao nam 2027. Nam 2025, MWG dat muc tiéu tang doanh thu EraBlue trén 50% va
du kién Igi nhuan ca nam, trong quy 1chudi d 13i gan 6,7 ty déng. Chudi du kién dat
150 clia hang cudinam, tap trung md réng vung ven Jakarta tranh canh tranh trung
tam.

HPG: Sang 27/5 tai Ha N&i, Tap doan Hoa Phat va Petrovietnam ky thda thuén hgp
tac toan dién, phat huy thé manh va cling phat trién, déng gdép vao tang trudng kinh
té qudc gia. Hai bén sé phdi hgp dau tu, san xuat, kinh doanh, chia sé ngudn lyc,
déng thdi phat trién thép hop kim va céc giadi phap gidm phat thai carbon.
Petrovietnam cung cap khi tu nhién va san pham dau khi phuc vu san xuét thép, con
Hoa Phat cung cép thép dac ching va dich vu hdu can cho nganh du khi. Ho cling
hgp tédc dau tu vao cac du an ha tang, nang lugng va nang lugng tai tao. Chu tich hai
tap doan khang dinh hgp tac nay 1a budc tién chién ludc, tao nén tang phat trién
bén viing. Hoa Phat 13 nha san xuit thép I8n nhat Déng Nam A, trong khi
Petrovietnamlatap doan nanglugng quéc giahang dauViét Nam.
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Securities
Chiing khoan thé gidi
Thitrudng Piémsé %A YTD
SP500 5.921,54 2,05% 0,90%
DJIA 42.343,65 1,78% -0,11%
Nasdaq 19.199,16 2,47%  -0,42%
Shanghai  3.340,69  -0,18% 2,39%
HangSeng 23.381,99 0,43% 19,15%
Thitrudng hang hoa
Chisé Gia (USD) %A YTD
Vang 3.302,10 -1,33%  25,82%
DauWTI 61,22  -0,44%  -14,64%
DauBrent 6427  -0,68% -14,05%
Than 100,9 0,50%  -19,44%
béng 4,72 -175%  18,36%
Quingsat 99,48  -0,33%  -3,99%
Thép 421,86 -0,72%  -5,67%
Thitrudng ngoai té
Chisé Gia (USD) %A YTD
DXY 99,61 0,67%  -8,86%
USD/JPY 144,27 1,06%  -8,39%
USD/CNY 7,1896 016%  -2,06%
EUR/USD 11334 -0,48%  10,42%
GBP/USD 13511 -0,40% 9,14%
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Khuyén nghi Mua
Gidhiéntai(27/03/2025) 80.300
Gi& muc tiéu ngan han 90.000

PN

(HOSE)

LUAN PIEMBAU TU

Trong quy 1/2025, PNJ ghi nhan doanh thu thuan gan 9.635 ty déng va Igi nhuén sau
thué 678 ty dong, hoan thanh gan 35% ké hoach nam. DU thi trudng trang suc suy
yéu do gia vang tang va stic mua giam, PNJ van kiém soat t&t chi phi, gitp Idi nhuan
chigiam nhe 8,2% so v&i clng ky. Doanh thu tai chinh tdng manh 165% cho thay hiéu
qué trong viéc t8i uu dong tién. Bén canh do, téng tai sdn dat han17.419 ty déng, vdi
lugng hang tén kho chiém t3i 78,3% - cho thdy céng ty chi déng nguén hang dé
Ung pho bién dong thitrudng.

Md rong hé théng ban 1é: PNJ tap trung md rong clia hang tai cac khu vuc cép 2,
cap 3vaikéhoachthém 25 cltahang moindm ti 2025-2027. Mé hinh clia hang nho
va flagship (PNJ Next) dugc thir nghiém nham t&i uu doanh thu, cling cé vi thé mang
ludi ban 1& I8n nhat Viét Nam va ho trg tang trudng doanh thu trén 10% tU cac cla
hang hiéntai.

D3i maéi san pham, ma rong khach hang: PNJ lién tuc ra mat bo suu tap mdiva mad
rong sang dong trang stic nam Mancode, budc dau nhan phan hoi tich cuc. Céng ty
cling tdng cudng hap tac véi thuong hiéu quéc té dé da dang hda sdn pham, nang
cao trai nghiémva md rong thi phan.

Chiém [inh thi trudng, tdn dung chinh sach: Viéc siét chat quan ly ngudn vang
khi€n nhi€u tiém nho khé khan, tao cd héi cho PNJ tang thi phdn nhd nguén cung ré
rang va quy mo I8n. Béng thdi, stta d&i Nghi dinh 24 du kién gitp 6n dinh nguén
nguyénliéu, ho trg tang trudng bén viing cho PNJ.

Pa dang hda san pham va tang bién Igi nhuan: D& gidm phu thudc vao vang va ting
pho vai rliro nguyén liéu, PNJ dang da dang hda san pham, md réng sang cac dong
san pham phi trang stc nhung van gilt y&u t& thiét ké& tinh xo va chat lugng cao. Tan
dung xu hudng tiéu dung san pham gia tri gia tang. Bién Igi nhuan tl ban & én dinh
sé tiép tuc la ddong luc tang trudng Igi nhudn nam 2025.

Vung mua

Ngudng cat

PHAN TiCH KY THUAT

PNJ dang né luc I3y lai cdc méc MA ngan va dai han. Dong thdi cac chi bao MFI, RSI
nam trong viing mua an toan. Tuy nhién, can theo déi sat sao dién bién thi trudng va
dong tién dé xac dinh thdi diém muahgp ly nhat.
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Tiém nang tang trudng

13%-15%

78.000-80.000

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Biénddéng gia1y
KLGDBQ 10D (CP)
Vénhda (ty déng)
BVPS

P/E (Ian)

P/B (1an)

EPS (VND)

SL CPLH (triéu CP)
Ty 1é free-float (%)
Ty 18 & hitu NDTNN (%)
ROA (%)

ROE (%)

Chibao ky thuat
Xuhudng ngay
Xu hudng tuan
Xuhudng thang
RSI14

MFI

MA10

MA20

MA50

MATO00

<74.000

Hang cédnhan & gia

Giatri

54,38
76,53
81,47
77,76
78,12
86,67

dung

62.800-107.970

1.477.630
27.201,37
34.715
13,19
2,32
6.104,66
337,91
80,00
47,78
13,13
18,57

Hanh dong

Mua

Mua

Mua

Mua
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 GVR Theo doi 255-285 33.000 25.600

Danh muc ¢ phiéu cham diém mua
1 VRE Nam gilt 16,9-17,1 27/2/2025  16.900 19.000 16.100 49,7%
2 VHM Nam gilt 45-46,5 09/4/2025 45.600 58.000 43.500 62,9%
3 ACB Nam gilt 19,2-19,8  10/04/2025 19.700 23.500 17.000 8,9%
4 MWG Nam gilt 50,0-53,0 14/04/2025 54.300 63.000 47.000 18,4%
5 MSN Nam gilt 56,0-58,0 17/04/2025 55.000 70.000 54.400 16,4%
6 HVN Nam gilt 31-32,5  21/04/2025 29.000 38.000 29.500 38,4%
7 VCG Nam gilt 21,2-21,6  24/04/2025 21.200 25.000 20.200 5,4%
8 SHB Nam gilt 12,5-13,0  25/04/2025 12.600 16.000 11.800 9,5%
9 VCI Nam gilt 36,0-36,6 29/04/2025 36.600 41.000 34.200 1,1%
10 CTG Nam gilt 36,8-37,5 07/5/2025  37.150 41.500 35.000 6,6%
1 VIX Nam gilt 12,2-12,6  13/05/2025 12.700 14.500 11.600 7,1%
12 VND Nam gilt 14,8-15,1  14/05/2025 15.000 17.000 14.000 8,0%
13 VAB Nam gilt m,2-17  19/05/2025 11.700 13.800 10.600 19.7%
14 HDB Nam gilt 21,5-22 20/5/2025 22.000 24.500 20.600 2,7%
15 PDR Nam gilt 16,3-16,8  15/05/2025 16.300 19.000 15.500 8,0%
16 VCB Nam gilt 56,1-57,2  21/05/2025 56.000 64.000 53.700 1,4%
17 KDH Nam gilt 28,2-28,9 22/05/2025 27.500 32.000 27.100 9,1%
18 ViB Nam gilt 17,8-18,1  23/05/2025 17.950 20.000 16.600 3,9%
19 SZC Nam gilt 31,5-32,5 26/05/2025 32.100 38.000 30.000 10,3%
20 CTD Nam gilt 80,0-82,0 27/05/2025 80.400 92.000 76.000 4,0%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN bAY

STT Micdphiéu  Vithd  Vingmua Ngdymua  Gidmua %2 e Ngaybin  Gidbin  +/-

1 TCB Chétsi 23,5-23,9 09/01/2025 23.750 27.000 22.500 03/04/25 27.200 14,5%
2 ACB Chétsi 24,6-25,0 15/01/2025 24.650 28.000 23.600 03/04/25 25.300 2,6%
3 NTP Chét i 66,0-67,0 25/03/2025 66.000 76.000 63.500 03/04/25 67.600 2,4%
4 MSB C3tl1d 11,8-12,0  01/04/2025 12.050 13.500 11.300 03/04/25 11.650 -3,3%
5 DPG C3t16 46,0-47,5 04/4/2025 46.100 55.000 45500 09/04/25 44.600 -3,3%
6 FPT Chétlsi 110,0-115,0 1170472025 114.300 135.000 107.000 16/04/25 115.900 1,4%
7 HDC Chét i 21,8-22,4 17/04/2025 22.100 25.500 20.600 25/04/25 22.250 0,7%
8 HHV Chétsi 1,3-11,7 21/04/2025 11.700 13.300 47.000 09/05/25 12.500 6,8%
9 PC1 Chét i 20,7-21,3 07/5/2025 21.200 24.000 19.700 12/05/25 22.550 6,4%
10 POW Chétlsi 11,4-11,8 22/04/2025 11.300 14.000 10.800 13/05/25 13.000 15,0%
1 HAG Chétsi 1M,4-11,8 25/04/2025 12.200 15.000 10.800 15/05/25 13.700 12,3%
12 SIP Chét 15 66,0-68,0 12/05/25 67.000 77.000 63.000 15/05/25 70.000 4,5%
13 DPM Chét i 32,0-33,0 22/04/2025 30.700 37.000 30.000 16/05/25 34.600 12,7%
14 TCB Chét 15 26,5-27,0 08/5/2025 26.900 31.000 25.200 16/05/25 29.900 1N,2%
15 DGW Chét i 31,5-32,5 08/5/2025 33.150 38.000 30.400 16/05/25 34.500 4,1%
16 STB Chét 15 36-37,2 10/04/2025 35.400 42.000 34.000 19/05/25 39.600 1n,9%
17 DGC Chét i 88,0-91,0 05/5/2025 90.900 108.000 85.000 19/05/25 91.100 0,2%
18 CMG C3tld 32,7-33,6 14/05/2025 34.350 38.000 31.000 22/05/25 34200 -0,3%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 tai khoan LPBS tai:
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Mién tr trach nhiém:

Cac thong tin, sé liéu théng ké tai bao cdo nay dudc LPBS Iap dua trén ngudn
théng tin chinh théng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Bao cao dudc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thi trudng, du
bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong n6ibd LPBS va
thdéng tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dugc dua ra sau khi da dugc can than xem xét ky cang
dua trén nhiing théng tin ma cé nhan ching t6éi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhap dudc. Bdo cdo nay co gia tri tham khado va khéng nén dudc
giai nhu moét I8i dé nghi mua hay ban bat ci chiing khoan nao. LPBS dugc
mién tri trdch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi la thiét hai do su
dungndidung trongbao cdo nay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla

déi, phat hanh bdo cdo Ia vi pham ban quyén néu chua dudc su déng y bang
vanbancualPBS.



