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TAMPIEM THITRUGNG

Tri€n vong tich cuc clia nganh Ngan hang nam 2025

Tang trudng GDP quy 1/2025 cua Viét Nam udc dat 6,93%, cao nhit so vdi
cung ky giai doan 2020-2025. Va du bao sé ti€p tuc tang trudng cao trong
nam 2025.

NHNN du ki€n tang trudng tin dung toan hé théng nam 2025 & muc khoang
16%. Dong thdi, tiép tuc thyc hién |6 trinh gidam dan va tién tdi xda bo cd ché
phan bé chi tiéu tang trudng tin dung cho ting té chic tin dung, theo Nghi
quyét 62/2022.Bén canh dd, viéc Chinh pht ban hanh Nghi dinh
69/2025/ND-CP, cho phép nang ty I1& s& htu nudc ngoai lén t&i da 49% tai
cac ngan hang nhan chuyén giao bat budc, dd mara co hdildn cho nganh.

NHAN DINH THI TRUGNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index giam 9,30 di€ém trong phién 22/05 k&t phién 3 mic 1.313,80
diém. Thanh khoan ting 8,61% so vdi phién giao dich ngay 21/05. Khéi ngoai
ti€p tuc muarong gan 114 ty dong trén HOSE.

Thi trudng cé kha ning dao ddng trong ving 1.300-1.330 diém trong
phién giao dich ngay 23/05: Thi trudng ghi nhan phién di€u chinh vdi ap luc
ban gia tdng vao cudi ngay. DU ap luc chét I8i dang chiém uu thé sau giai
doan tadng manh, thanh khoan van duy tri trén 20.000 ty déng - cho thay
dong tién chua rat khai thi trudng. Day dugc xem la nhip diéu chinh ky thuat
can thiét va lanh manh trong b&i cadnh nén tang vi mé &n dinh. Luc cung cé
thé tiép tuc duy tri trong ngan han, nhung ky vong thi trudng sé& sdm can
bang trd lai, tao nén cho xu hudng tich cuyc han trong thai gian t4i.

PO THIKY THUAT VNINDEX

Chisd VNINDEX - 1D = 01319.87 H1331.93 L131282 C1313.84 -9.21 (-0.70%)
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Khuyén nghi: Mua
TP:20.000 VND | UPSIDE: +10%

Chién lugc hanh déng

MUA: Nha dau tu uu tién chién lugc
quan trirdiro, Iva chon c& phiéu cé nén
tang t&t, cé yéu té dan dat dé nam gilt
trong giai doan sap tai.

BAN: NDT quan sat tin hiéu phuc hdi
cla thj trudng va can nhic vung gia t&t
dé ha ty trong danh muc cac ma cé
phiéu yéu khéng cé kha nédng phuc héi
manh, chét I18i mdt phan céc ¢ phiéu
da tao dugc Igi nhuan thai gian qua.

Téng quan thi trudng

Thitrudng Giatri %A
VN-Index

Doéngcua 1.313,80 -0,70
KLCP (triéu CP) 115712 8,61
GTGD (ty VND) 26.405 4,61
Khdp Iénh 25.027 7,73
Thoa thuén 1.377,9 -31,47
HNX-Index

Doéngcua 216,80 -0,32
KLCP (triéu CP) 92,40 29,95
GTGD (ty VND) 1.473,7 38,81
UPCoM

Doéngcua 96,10 0,31
KLCP (triéu CP) 63,38 -15,05
GTGD (ty VND) 567,2 -30,83
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Dién bi€n TTCK My: K&t thic phién giao dich ngay 22/05, chi sé Dow Jones giam
nhe 1,35 diém, xudng con 41.859,09 diém. Trong khi do, chi s& S&P 500 ha 0,04%
xudng muic 5.842,01 diém. Ngugc lai, chi s6 Nasdag Composite tang 0,28%, dat
18.925,73 diém.

Thé gidi: Thda thuan thuong mai gilta Anh va My, ky két vao thang 5/2025, da gay lo
ngai cho Brussels vé& kha nang London vi pham cac cam k&t trong khudn khé T6
chic Thuong mai Thé gidi (WTO). Mac du thda thuéan nay khong phaila mét hiép dinh
thuang mai ty do day du, nhung viéc cat gidm thué ddi vai 6 t va thép xuat khau tu
Anh, clng v3i viéc mad rong quyén tiép can thi trudng déi vai thit bo, cé thé vi pham
nguyén tac "déixt t8i hué quéc” clia WTO. EU d4 bay té quan ngai va cam két theo
déi chat ché dé ddm bao thda thudn nay tuan thi cidc cam k&t quéc té. Ngoai ra,
Anh ciing dang xem xét gia nhdp Ca ché& phuc thdm tam thdi (MPIA) clia WTO dé
duy tri hoat ddng giai quyét tranh chap trong bai cadnh ca quan phic tham ctia WTO
hién khéng thé van hanh do thi€u thdm phan ti nam 2017,

Viét Nam: Tinh dén ngay 15/5/2025, tng tri gid xuat nhap khau cla Viét Nam dat
313,26 ty USD, tang 15,3% so vdi cung ky nam 2024. Trong ky 1thang 5/2025 (tu
ngay 1/5 dén 15/5), tong tri gid xuat nhap khau dat 36,09 ty USD, giam 6,8% so vai
nlia cudi thang 4/2025. Cu thé, xuat khdu dat 16,88 ty USD, giam 18,3% so v3i ky
trudc, trong khi nhap khau dat 19,21ty USD, ting 6,2%. Liy k& ti ddu ndm dén ngay
15/5/2025, xuat khdu dat 157,5 ty USD, tdng 13,3%, va nhap khau dat 155,76 ty USD,
tang 17,4%. Can can thudng mai hang hda trong ky 1thang 5/2025 thang du 1,74 ty
USD. M&t s8 nhom hang xuat khdu giam trong ky nay bao gém may mac, thiét b,
dung cu va phu tung, hang dét may, va may vi tinh, sdn pham dién t va linh kién.
Ngudc lai, nhdp khau tdng chti yéu 8 nhdm hang may vi tinh, san pham dién t& va linh
kién.

Ty gid USD/VND: Ty gid ty do hién dang 8 mic 25.976,5 vnd.

Vang: K&t thuc phién giao dich ngay 22/05, giad vang giao ngay giam 0,6%, xuéng
con 3.295,21 USD/oz. Trude dé, kim loai quy nay da cham muic cao nhat ké ti ngay
09/05/2025 vao dau phién, trudc khi quay diu giam hon 1%. Dang chuy, gia vang
da ghinhanba phiéntang lién ti€p trudc khi diéu chinh trong phién nay.

NVL: Ong Bui Cao Nhat Quan, con trai Chl tich Novaland, da ban thanh céng hon
2,9 triéu c6 phiéu NVL trong phién 19/5/2025, thu vé khodng 35 ty dong. Sau giao
dich, ng con ndm gilt han 75,3 triéu cd phiéu NVL, tusng dng 3,862% vén. Trudc
do, 6ng Quan tiing khéng ban dugc cé phiéu do thi trudng khéng thuén Igi. Me va
em géi 6ng Quan cung hai t8 chuc lién quan I& NovaGroup va Diamond Properties
cling dang ky ban lugng 18n ¢8 phiéu NVL. Novaland du kién trinh ¢ déng phudng
an phat hanh c8 phiéu dé hoan ddi ng, sau thdi gian dai ¢ déng 18n hd trg thanh
toan nghia vu tai chinh. Céng ty dat ké hoach doanh thu 2025 ti 10.453 dén 13.411
ty déng, nhung van cé thé 16t 12 dén 688 ty dong tuy vao tién do thao g8 phép ly.
Viéc phat hanh thém cé phiéu sé& gay pha loang, song dudc ky vong héd trg tai cau
trdc tai chinh va phuc héihoat déng.

ACV: ACV lan dau tronglich st chia c8 tic bang ¢& phiéu, han 10.000 ¢é déng xép
hang chd. ACV vita dugc ¢é déng théng qua phuang an chia ¢ tic bang cé phiéu
|an dau tién ké tU khi niém yét, vai ty 1& 64,58%, tudng dudng phat hanh khoang 1,4
ty c& phiéu. Nhd do, vén diéu & du kién sé tang tu 21.771 ty déng 1én 35.830 ty
déng. S8 tién chia cé tlc dén ti Igi nhuén sau thué chua phan phdi ldy k& dén cudi
nam 2023, sau khi trich 7.130 ty déng cho quy dau tu phat trién. Hién ACV cé han
10.600 c8 dbng, trong dd Bd Tai chinh ndm gilt t3i 95,4% vén. La doanh nghiép déc
quyén van hanh 22 san bay ca nudc, ACV dat doanh thu quy 1/2025 hon 6.368 ty
déng, Igi nhuan sau thué dat 3.014 ty déng. Tinh dén cudi ndm 2025, téng tai san
ACV dat 75.595 ty déng, tién mat va tién guii giam so véi ddu nam. ACV du kién hop
PHDCD thudng niénvao cudithang 6/2025 dé trinh nhiéu ndi dung quan trong.
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Securities
Chiing khoan thé gidi
Thitrudng Piémsé %A YTD
SP500 5.842,00 -0,04% -0,45%
DJIA 41.859,09  0,00%  -1,26%
Nasdaq 18.925,74 028%  -1,84%
Shanghai 3.380,19  -0,22% 3,61%
HangSeng 23.544,31 S119%  19,98%
Thitrudng hang hoa
Chisé Gia (USD) %A YTD
Vang 329958  -0,60%  2573%
DauWTI 60,79 -0,93%  -15,24%
DauBrent 64,05  -0,88% -14,35%
Than 100,450 0,00%  -19,80%
béng 4,65 0,43%  16,70%
Quangsat 99,89 -0,16%  -3,59%
Thép 430,46 021%  -3,75%
Thitrudng ngoai té
Chisé Gia (USD) %A YTD
DXY 99,89 028%  -8,60%
USD/JPY 1437  -017%  -875%
USD/CNY 7204  -0,01% -1,86%
EUR/USD 1129 -0,28%  10,00%
GBP/USD 1,3420 0,06% 8,41%
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Khuyén nghi Mua
Gidhiéntai(22/05/2025) 18.150
Gi& muc tiéu ngan han 20.000

ViB

(HOSE)

LUAN DIEMPAU TU

Quy 1/2025: VIB dat Téng thu nhdp hoat déng dat han 4.600 ty déng, I6i nhuan
trudce thué dat han 2.400 ty dong, véi NIM téi uu & muc 3,6%. Dich vu téng trudng
manh: thé tin dung dat 900.000 thé, chi tiéu thé gan 33.000 ty déng (+17%). Thu
héing xau dat 342 ty dong (+64%), trong khi chi phi hoat déng giam 6%, du phong
rdiro giam 55%, phan anh hiéu qua di€éu hanh ngay cang caithién.

Chi s& an toan vén & muic vitng chac: CAR Basel Il dat 11,8%, LDR 75%, ty lé vén
ngan han cho vay trung dai han 23%, va NSFR theo Basel Il dat 115% - vudt xa cac
ngudng quy dinh, ddm bao nén tang taichinh bénviing.

Vung mua

Ngudng cat

CASA tang manh, huy dong vén 8n dinh: T8ng tién gui khach hang dat hon 282
nghin ty déng (+2%), véi huy dong ban 1é chiém trén 70%. Dac biét, CASA tang 17%,
gop phan cai thién bién 1ai rong (NIM) va t&i uu chi phi vén - mot trong nhitng trong
tam chiénlugc ctanganhang.

Tin dung tang trudng tich cuc: Tinh dén 31/3/2025, VIB ghi nhan téng tai san dat
496 nghin ty déng, cho vay khach hang 335 nghin ty dong, tdng hon 3% so véi dau
nam. Tin dung tang trudng déng déu & ca khach hang ca nhan, SME va doanh
nghiép, trong dé cho vay ban l& chiém gan 80%, ti€p tuc gil vi thé top diu toan
nganh.

Nang cao nhan dién thudng hiéu nhd chinh phuc Gen Z: VIB tan dung hiéu qua cac
nén tang giai tri dé tiép can Gen Z - nhdm khach hang tiém nang clia nganh tai chinh.
Viéc déng hanh cac show an khach giip ngan hang dat tang trudng tin dung 11,6%
(VUGt trung binh nganh 9%) va lot top 5 thuang hiéu ngan hang ndi bat 2024, Chién
lugce nay ti uu chi phi marketing, tdng nhan dién thuong hiéu va cing cd vi thé ban
|& nh& gén két vai phong céch séng tré trung, hién dai.

PHAN TICH KY THUAT

VIB dang né luc |18y lai cdc méc MA ngén va dai. Déng thdi cac chibao MFI, RSl nam
trong vling mua an toan. Tuy nhién, can theo ddi sat sao dién bién thi trudng va dong
tién dé xac dinh thdi diém mua hgp ly nhat.

Ngan hang TMCP Quéc té Viét Nam - 1D - HSX = 01820 H18.35 L1810 C18.15 -0.05(-027%) 0.0
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Tiém nang tang trudng

10%-12%
17.800-18.100

<16.600
Thong tin doanh nghiép
PhannganhICBL2 Ngénhang
Bi&n déng gia 1Y 15.680-20.590
KLGDBQ10D (CP) 5.766.210
V8nhéa (ty déng) 54.071,17
BVPS 14.650
P/E(1an) 7,56
P/B (I3n) 124
EPS (VND) 2.400,12
SL CPLH (triéu CP) 2.97913
Ty 1& free-float (%) 70,00
Ty 1€ s3 hitu NDTNN (%) 4,99
ROA (%) 1,53
ROE (%) 17,44
Chibao ky thuat Giatri Hanhddng
Xuhudng ngay -
Xu hudng tuan -
Xuhudng thang -
RSI14 52,07 Mua
MFI 70,92 Mua
MA10 18,15 Mua
MA20 17,83 Mua
MA50 18,35
MAT00 18,84

3



LPBank®

Securities
DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 CTD Theo doi 80,0-82,0 16/05/2025 92.000 76.000
2 VvCB Theo doi 56,1-57,2  21/05/2025 64.000 53.700
3 KDH Theo doi 28,2-28,9 22/05/2025 32.000 27.100

Danh muc c8 phi€u cham diém mua
1 VRE Nam gilt 16,9-17,1 27/2/2025  16.900 19.000 16.100 50,0%
2 VHM Nam gilt 45-46,5 09/4/2025 45.600 58.000 43.500 49,3%
3 ACB Nam gilt 21,2-21,8  10/04/2025 23.300 27.000 20.000 9,7%
4 MWG Nam gilt 50,0-53,0 14/04/2025 54.300 63.000 47.000 18,4%
5 MSN Nam gilt 56,0-58,0 17/04/2025 55.000 70.000 54.400 16,4%
6 HVN Nam gilt 31-32,5  21/04/2025 29.000 38.000 29.500 33,3%
7 VCG Nam gilt 21,2-21,6  24/04/2025 21.200 25.000 20.200 8,3%
8 SHB Nam gilt 12,5-13,0  25/04/2025 12.600 16.000 11.800 6,7%
9 VCI Nam gilt 36,0-36,6 29/04/2025 36.600 41.000 34.200 -0,3%
10 CTG Nam gilt 36,8-37,5 07/5/2025  37.150 41.500 35.000 4,6%
1 VIX Nam gilt 12,2-12,6  13/05/2025 12.700 14.500 11.600 6,7%
12 VND Nam gilt 14,8-15,1  14/05/2025 15.000 17.000 14.000 4,3%
13 VAB Nam gilt n,2-17  19/05/2025 11.700 13.800 10.600 12,0%
14 HDB Nam gilt 21,5-22 20/5/2025 22.000 24.500 20.600 0,2%
15 PDR Nam gilt 16,3-16,8  15/05/2025 16.300 19.000 15.500 0,6%

6 Bdocdodautu 4



LPBank®

Securities
o - - ” ~ n
DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN bAY

STT Micdphiéu  Vithd  Vingmua Ngdymua  Gidmua %2 e Ngaybin  Gidbin  +/-

1 TCB Chétsi 23,5-23,9 09/01/2025 23.750 27.000 22.500 03/04/25 27.200 14,5%
2 ACB Chétsi 24,6-25,0 15/01/2025 24.650 28.000 23.600 03/04/25 25.300 2,6%
3 NTP Chét i 66,0-67,0 25/03/2025 66.000 76.000 63.500 03/04/25 67.600 2,4%
4 MSB C3tl1d 11,8-12,0  01/04/2025 12.050 13.500 11.300 03/04/25 11.650 -3,3%
5 DPG C3t16 46,0-47,5 04/4/2025 46.100 55.000 45500 09/04/25 44.600 -3,3%
6 FPT Chétlsi 110,0-115,0 1170472025 114.300 135.000 107.000 16/04/25 115.900 1,4%
7 HDC Chét i 21,8-22,4 17/04/2025 22.100 25.500 20.600 25/04/25 22.250 0,7%
8 HHV Chétsi 1,3-11,7 21/04/2025 11.700 13.300 47.000 09/05/25 12.500 6,8%
9 PC1 Chét i 20,7-21,3 07/5/2025 21.200 24.000 19.700 12/05/25 22.550 6,4%
10 POW Chétlsi 11,4-11,8 22/04/2025 11.300 14.000 10.800 13/05/25 13.000 15,0%
1 HAG Chétsi 1M,4-11,8 25/04/2025 12.200 15.000 10.800 15/05/25 13.700 12,3%
12 SIP Chét 15 66,0-68,0 12/05/25 67.000 77.000 63.000 15/05/25 70.000 4,5%
13 DPM Chét i 32,0-33,0 22/04/2025 30.700 37.000 30.000 16/05/25 34.600 12,7%
14 TCB Chét 15 26,5-27,0 08/5/2025 26.900 31.000 25.200 16/05/25 29.900 1N,2%
15 DGW Chét i 31,5-32,5 08/5/2025 33.150 38.000 30.400 16/05/25 34.500 4,1%
16 STB Chét 15 36-37,2 10/04/2025 35.400 42.000 34.000 19/05/25 39.600 1n,9%
17 DGC Chét i 88,0-91,0 05/5/2025 90.900 108.000 85.000 19/05/25 91.100 0,2%
18 CMG C3tld 32,7-33,6 14/05/2025 34.350 38.000 31.000 22/05/25 34200 -0,3%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)
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Mién tr trach nhiém:

Cac thong tin, sé liéu théng ké tai bao cdo nay dudc LPBS Iap dua trén ngudn
théng tin chinh théng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Bao cao dudc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thi trudng, du
bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong n6ibd LPBS va
thdéng tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dugc dua ra sau khi da dugc can than xem xét ky cang
dua trén nhiing théng tin ma cé nhan ching t6éi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhap dudc. Bdo cdo nay co gia tri tham khado va khéng nén dudc
giai nhu moét I8i dé nghi mua hay ban bat ci chiing khoan nao. LPBS dugc
mién tri trdch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi la thiét hai do su
dungndidung trongbao cdo nay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla

déi, phat hanh bdo cdo Ia vi pham ban quyén néu chua dudc su déng y bang
vanbancualPBS.



