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TAMDIEM THITRUONG

Trién vong tich cuc clia nganh Héa chat nam 2025

Sy phuc héi manh mé cta cdc nganh céng nghiép chd chét nhu san xuat chip,
chat ban dan, pin va phan bén hdéa chat. Cung v3i dé, chinh sach diéu chinh
thué& VAT v8i nhédm phan bén gép phan hé trg gia cac san pham héa chat. Bén
canh dd, viéc phuc héi tu céac thi trudng trong va ngoai nudc ciing sé thuc
d&y nhu cdu phét pho vang, mang lai cd hdi tdng trudng cho nganh hda chat
trong nam 2025.

Céc doanh nghiép hoda chdt ngay cang chu trong phéat trién bén viing,
chuyén déi ndng lugng, gidm phat thai carbon va ap dung cdng nghé daéi
mdi, nham thich ing v8i mai trudng va yéu cau phitoan cau hda.

NHAN BINH THI TRUGNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index gidm 0,5 diém trong phién 29/04 két phién 3 mic 1.226,30
di€ém. Thanh khodn gidm 0,56% so vd&i phién giao dich ngay 28/04. Khéi
ngoai quay lai ban rong han 253 ty dong trén HOSE.

Thi trudng cé kha ning dao déng trong ving 1.200-1.250 diém trong
phién giao dich ngay 05/05: Thj trudng c6 tuan giao dich trudc ky nghi &
kh& trdm lang, trong bdi canh khéi ngoai quay lai ban rong, khién dong tién
thém phan kém sbéi déong. VN-Index ti€p tuc dao ddng trong vung tich Idy
can bang. Phién hdm nay c6 thé khdi sdc hdn nhd hé théng KRX chinh thic
van hanh, ky vong cai thién thanh khoan va giao dich. Tuy nhién, thi trudng
van co thé duy tri trang thai cham rai do tam ly nha dau tu con than trong
trudc nhitng yéu t& chua ré rang vé vé do an toan clia KRX va KQKD quy 1.

PO THIKY THUAT VNINDEX

Chisd VNINDEX- 1D = 01227.25 H1229.10 L1222.30 C1226.30 -0.50 (~0.04%)
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Chibao RSI14 MFI MA10 MA20 MA50 MA100
Gia tri 46,94 56,01 1.216,76 1.216,52 1.276,09 1.267,68
Hanhdodng Mua Mua Mua
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CO PHIEU KHUYEN NGHI

DGC

Khuyén nghi: Mua
TP:108.000 VND | UPSIDE: +18%

Chién lugc hanh déng

MUA: Nha dau tu uu tién chién lugc
than trong, lua chon c& phiéu cé nén
tang t&t, cé yéu té dan dat dé nam gilt
trong giai doan sap tai.

BAN: NDT quan sat tin hiéu phuc hdi
cla thj trudng va can nhic vung gia t&t
dé ha ty trong danh muc cac ma cé
phiéu yéu khéng cé kha nédng phuc héi
manh, chét I8i mét phan cac ¢ phiéu
da tao dugc Igi nhuan thai gian qua.

Téng quan thi trudng

Thitrudng Giatri %A
VN-Index

Doéngcua 1.226,30 -0,04
KLCP (triéu CP) 675,96 -0,56
GTGD (ty VND) 15.534 9,76
Khdp Iénh 12.139 -1,15
Thoa thuén 3.395,2 81,34
HNX-Index

Doéngcua 211,94 0,23
KLCP (triéu CP) 48,26 6,05
GTGD (ty VND) 772,3 6,32
UPCoM

Doéngcua 92,42 0,24
KLCP (triéu CP) 36,18 -30,64
GTGD (ty VND) 537,2 -13.1
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Dién bi€n TTCK My: K&t thic phién giao dich ngay 03/05, thj trudng chiing khoan
My tiép tuc khai sdc v3i ca ba chi s6 chinh déng loat ting manh. Chi s6 S&P 500
tang 1,47%, 1én muc 5.686,67 diém, danh dau phién tang thi 9 lién tiép - chuditing
dainhat ké tif thang 11/2004. Chi sé Dow Jones ciing bat tdng 564,47 diém (tudng
duong 1,39%) 1&n 41.317,43 diém. Trong khi do, Nasdag Composite tang 1,51%,
ch&tphién 317.977,73 diém.

Thé gidi: Trung Qudc da am tham mién thué cho khoang 131 m&t hang nhap khau tu
MY tri gid gan 40 ty USD, tuang duang 24% téng kim ngach ndm 2024, nham bao
vé chubi cung Uing va gidm thiéu thiét hai kinh t& trong b&i canh chién tranh thusng
mai kéo dai. Cac mét hang dugc mién thué chii yéu I3 duge pham, hda chat va thiét
biy té, trong dé cé nhiing nguyén liéu quan trong nhu ethane. Dong thai nay mang
tinh chién lugc ndi bd, khéng nham phat tin hiéu dén My, nhung déng thdi Bac Kinh
cling tuyén bé dang xem xét kha nang ndi lai dam phan thudng mai. Viéc mién thué
d4 khién thi trudng tai chinh phan Ung tich cuc, cho thdy ca hai bén cé thé dang tim
ki€m hudng ha nhiét cdng thang. Trong khi dé, nén kinh t& Trung Quéc tiép tuc chiu
4p luc v3i cac chi s san xuat va xuat khau sut giam, budc Bac Kinh phai diéu chinh
chinh sach linh hoat dé gidam tén that.

Viét Nam: Ky hop thit 9 Quéc hdi khda XV dién ra ti ngay 05/05 dén 30/06/2025
tai Nha Quéc hdi, Ha Noi, chia lam hai dgt hop tap trung. Ky hop tap trung vao viéc
stia d6i Hién phap, xem xét 54 ndi dung |ap hién va lap phap, bao gém 34 luat va 11
nghi quyé&t. Néi dung ky hop gén vaiviéc trién khai Nghi quyét Hdi nghi Trung uang 11
khoa XlIl, dinh hudng dua dat nudc budc vao giai doan phat trién mai. Quéc hdi sé
thao luan 14 nhém van dé kinh té - x& hoéi, ngan sach, giam sat va nghién cltu 8 nhém
bao cao phuc vu cdng tac gidm sat. Mot sé ludt quan trong dugce thdng qua gém:
B4 luat Hinh su (stta ddi), Luat Bao vé dit liéu ca nhan, Luat Cong nghiép céng nghé
s6, Luat Nha gido,.. Ngoai ra, Quéc hdi cling sé thdng qua nhiéu nghi quyét dang
chd y nhu mién hoc phi, hé trd gido duc mam non, phat trién nha & xa hoi va gidm
thué.

Ty gia USD/VND: Ty gia tu do hién dang & mic 26.005 vnd.

Vang: Ngay 4-5, gia vang miéng SJC dugc cac doanh nghiép SJC, DOJI, PNJ niém
yét phd bién quanh 119,3 triéu déng/lugng mua vao, 121,3 triéu déng/Iugng ban ra,
tang 300.000 déng/lugng so va&i cudituan trudc.

PET: Quy 1/2025, Petrosetco (ma: PET) ghi nhan doanh thu gidm 5,9% con 4.016,73
ty déng, nhung Igi nhuan sau thué tang 13,6% lén 44,72 ty d6ng nhd cai thién bién Igi
nhuén goép tu 3,9% lén 4,8%. L3i nhuan quy dau nam da hoan thanh 18,3% ké hoach
nam. Doanh thu tai chinh tdng manh 80,4%, trong khi chi phi tai chinh va chi phiban
hang ciling tang lan lugt 45,6% va 21,7%. Téng tai san tinh dén cudi thang 3 dat
10.834,6 ty dong, tang 6,6%, v3i gan 45,4% tai san la tién mat va dau tu tai chinh
ngan han. Khoan phai thu ngan han tang 15,7%, cho thay &p Iuc céng ng 18n, du nd
vay ngan han da giam nhe 6,7% nhung van 3 muc cao so véi vén cht s3 hitu. Nhin
chung, k&t qua quy | cho thdy Petrosetco dang duy tri hiéu qua hoat déng du ddi
mat v3i thach thiic vé doanh thu va quan tricéng ng.

TCB: Tai Dai hdi c8 déng thudng nién 2025, Téng Giam déc Jens Lottner cho biét
Techcombank dat muc tiéu dat vén hda 20 ty USD vao cudi nam 2025, véi TCBS
déng vai tro then chét théng qua ké hoach IPO trong ndm nay. Muc tiéu nay dua
trén ky vong vén chl s& hitu dat 8 ty USD va hé sé dinh gid 2-2,5 |an gid tri s& sach,
déng thai phu thudc vao viéc thj trudng chiing khoan Viét Nam dudc ndng hang va
chinh sach thué dugc ndilong. TCBS hién déng gop 10% Igi nhuén cho ngén hang
va dugc dinh gia tiém nang ti 2,5-4 ty USD. Cht tich H6 Hung Anh khang dinh cam
két vai muc tiéu vén hda 20 ty USD, cho biét Techcombank dang cé Igi thé nhd su
phuc héi cla thj trudng bat déng san, trai phiéu va niém tin nha dau tu, déng thai
nh&nmanh IPO TCBS sé& dudc trién khai khi thai diém phu hgp.
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Chiing khoan thé gidi
Thitrudng Piémsé %A YTD
SP500 5.686,68 147%  -30%
DJIA 41.317,43 1,39%  -2,54%
Nasdaq 17.977,73 151%  -6,76%

Shanghai 3.279,03 -0,23% 0,50%

HangSeng 22.504,68 1,74% 14,68%

Thitrudng hang hoa

Chisé Gia (USD) %A YTD
Vang 323910  -0,09%  23,42%
DauWTI 58,29 -1,79%  -18,73%
Dau Brent 6129  -0,02% -18,04%
Than 97,05 -0,01%  -22,51%
Pong 4,640  -0,22%  16,45%
Quingsat 9925  -0,05% -4,21%
Thép 423,49 093%  -531%

Thitrudng ngoai té

Chisd Gia (USD) %0 YTD

DXY 99,71 -0,17% -8,76%

USsD/JPY 144,03 -0,43% -8,54%

USD/CNY 7,2021 -0,95% -1,89%

EUR/USD 1,1323 0,02% 10,32%

GBP/USD 13259  -0,08% 71%
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Khuyén nghi Mua
Gidhiéntai(29/04/2025) 91.000
Gia muc tiéu 108.000

Tiém nang tang trudng

Vung mua

(HOSE)

LUAN PIEMBAU TU

Quy 172025, DGC ghi nhan doanh thu thuan dat hon 2.810,3 ty déng, tang 17,8%
yoy; LNST dat gan 836,8 ty dong, tang 18,9% yoy, Qua do, doanh nghiép da dat
dudc 27,1% k& hoach doanh thuva 27,9% ké hoachIgi nhuan sau thué da déra.

Vi thé vitng manh: DGCla nha xuat khau ph&t pho vang I3n nhat chau A, chiém gan
1/3 xuét khau toan cau sau khi Trung Quéc ngling cung Ung, Nadm 2025, DGC dy
kién ma réng xuat khdu phét pho vang sang My va tiép tuc duy tri cac thi trudng chd
lyc nhu Nhat Ban, Han Quéc, An Dd va DaiLoan. Song song, DGC chuyén sdn xuat tu
WPA sang DAP/MAP trong nlta dau 2025 dé tan dung gia phan bén trong nudc tang
cao. Cong ty du kién khdi phuc xuat khdu WPA vao cudi ndm khi thi trudng quéc té
Sndinhtralai.

Dy bao nha may ethanol sé hoat ddng v3i 100% hiéu suat hoat dong trong nam
2025. Cbéng suét t8i da clia nha may ethanol bao gém 64.000m3 ethanol gia 20
triéu déng/m3 va 200 ty déng ti cac s&n pham phu, tusng Ung vai Igi nhuan sau
thué du kién dat 300 ty déng/néam trong nam 2025/2026.

Dy an Con Dai Viét dang trong giai doan chay thit va ky vong déng gép vao KQKD
cta DGC trong 2025: Nha may ConDai Viét co cong suat khoang 50.000 tan/nam,
khi van hanh t8i da cong suat cé thé dem vé cho DGC 1.000 ty déng doanh
thu/ndmva khoang 100 ty déng Igi nhuan/nam

Du an héa chat Bic Giang Nghi Son chinh thiic khdi cong vai tdng muic dau tu lén
dén 12.000 ty déng. dugc xay dung gan cang nudc sau va nguén da voi déi dao,
dép Uing nhu cau ndi dia dang thiéu hut san pham xit NaOH. Dy an du kién van hanh
tt quy 1/2026, dong gdp khoang 10% doanh thu cho DGC trong ndm déu, (~1.200-
1.500 ty déng), va co thé dat 3.000 ty déng néu chay t8i da cdng suat.

PHAN TiCH KY THUAT

DGC dang nd Iuc ndm gilt cdc m&c MA ngan han va 1ay lai MA dai han, déng thdi cac
chi bdo MFI, RSI dang ti€n vao vung mua an toan. Tuy nhién, can theo ddi sat sao
diénbién thitrudng va dong tién dé xac dinh thai diém mua hgp ly nhat.

Ngudng cat 16

CTCP Tap doan Hoa chat Birc Giang - 1D - HSX =  091.20 H92.90 L90.70 C91.00 -0.50 (-0.55%)
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18%-23%
88.000-91.000

<85.000
Thong tin doanh nghiép
PhdnnganhICBL2 Hoda chat
Bi&n déng gia1Y 73.100-130.450
KLGDBQ10D (CP) 1.846.280
V8nhda (ty déng) 3474972
BVPS 36.821
P/E (1an) 1,13
P/B (Ian) 2,49
EPS (VND) 8.224,18
SL CPLH (triéu CP) 379,78
Ty 1& free-float (%) 60,00
Ty 1€ s& hituNDTNN (%) 15,15
ROA (%) 19,53
ROE (%) 23,08
Chibao ky thuat Giatri Hanhddng
Xuhudng ngay -
Xu hudng tuan -
Xuhudng thang -
RSI14 46,54
MFI 65,65 Mua
MATO 89,47 Mua
MA20 87,86 Mua
MA50 100,02
MA100 106,28
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 BVB Theo doi 13,7-14,0 16.500 13.000
2 DGW Theo doi 31,5-32,5 38.000 30.400

Danh muc cé phi€u cham diém mua
1 VRE Nam gilt 16,9-17,1 27/2/2025  16.900 19.000 16.100 39,9%
2 VHM Nam gilt 45-46,5 09/4/2025 45.600 58.000 43.500 28,1%
3 STB Nam gilt 36-37,2 10/04/2025 35.400 42.000 34.000 10,5%
4 ACB Nam gilt 21,2-21,8  10/04/2025 23.300 27.000 20.000 3.2%
5 MWG Nam gilt 50,0-53,0 14/04/2025 54.300 63.000 47.000 12,0%
6 MSN Nam gilt 56,0-58,0 17/04/2025 55.000 70.000 54.400 13,6%
7 HHV Nam gilt 1,3-1,7  21/04/2025 11.700 13.300 47.000 0,9%
8 HVN Nam gilt 31-32,5  21/04/2025 29.000 38.000 29.500 9,0%
9 POW Nam gilt 11,4-1,8 22/04/2025 11.300 14.000 10.800 4,9%
10 DPM Nam gilt 32,0-33,0 22/04/2025 30.700 37.000 30.000 6,5%
1 VCG Nam gilt 21,2-21,6  24/04/2025 21.200 25.000 20.200 0,5%
12 HAG Nam gilt 11,4-1,8 25/04/2025 12.200 15.000 10.800 7,4%
13 SHB Nam gilt 12,5-13,0  25/04/2025 12.600 16.000 11.800 0,0%
14 VCI Nam gilt 36,0-36,6 29/04/2025 36.600 41.000 34.200 1,1%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN DAY

STT Micdphiéu  Vithd  Vingmua Ngdymua  Gidmua %2 e Ngaybin  Gidbin  +/-
1 MBS Chétsi 27,0-27,5 11/02/2025  27.400 31.500 26.000 05/03/25 30.800 12,4%
2 VCG Chétlsi  17,5-17,8 10/01/2025 18.000  20.900  16.800 07/03/25 22300  222%
3 PDR Chétlsi  18,7-19,1 18/02/2025  19.100 22500  17.800  24/03/25 20.00  52%
4 DGW Chétsi 38,0-38,7 27/02/2025 38.700 44,000 36.600 26/03/25 39.850 3,0%
5 vViC C3t1d 97,0-98,5 17/3/2025 98.700 107.000 97.600 31/03/25 95.900 -2,8%
6 GVR Chétlsi 33,7-34,3 20/3/2025 34.000 39.000 31.800 31/03/25 34.650 1,9%
7 HAG Chétlsi  1,8-12,4 30/12/2024  11.800 16.900 1,600  03/04/25 11.900  0,8%
8 TCB Chétlsi  23,5-239 09/01/2025 23750  27.000 22500 03/04/25 27.200  14,5%
9 ACB ChétIsi  24,6-250 15/01/2025 24.650  28.000  23.600 03/04/25 25300  2,6%

10 NTP Chétlsi 66,0-67,0 25/03/2025 66.000 76.000 63.500 03/04/25 67.600 2,4%
1 MSB C4t15  11,8-120 01/04/2025 12.050 13.500 1.300  03/04/25 1.650 -33%
12 DPG C4t16  46,0-47,5 04/4/2025 46100 55000 45500 09/04/25 44.600 -33%
13 FPT Chétlsi 110,0-115,0 1170472025 114.300 135.000 107.000 16/04/25 115.900 1,4%
14 HDC ChétIsi  21,8-22,4 17/04/2025 22100 25500  20.600 25/04/25 22250  07%

Mién tr trach nhiém:
Email: research@lpbs.com.vn ) . i . e A 2 3
Cac thong tin, sé liéu thong ké tai bao cao nay dugc LPBS l1ap dua trén nguon

Website:Cong Ty C6 Phan Ching  thdng tin chinh thdng va dang tin cay tai thdi diém LPBS phat hanh bao céo.

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn) Bdo céo dudc lap véi muc dich cung cap thong tin khai quat vé thj trudng, du
. » . bdo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndi b LPBS va

Mg tai khoan LPBS tai: Y i =) gt oo v

thdéng tintham khao cho nha dau tu.
E E Céc y kién tai bdo cdo dugc dua ra sau khi da dugc can than xem xét ky cang
-

dua trén nhiing théng tin ma cé nhan ching t6éi danh gia la tét nhat tai thai
a Bégo cdo dautu 5

diém thu nhap dudc. Bdo cdo nay co gia tri tham khado va khéng nén dudc
giai nhu moét I8i dé nghi mua hay ban bat ci chiing khoan nao. LPBS dugc
mién tri trdch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi la thiét hai do su
dungndidung trongbao cdo nay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla
déi, phat hanh bdo cdo Ia vi pham ban quyén néu chua dudc su déng y bang
vanbancualLPBS.



