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TAM DIEM THI TRUONG

Trién vong tich cwe ctia nganh Trang strc ndm 2025

Céc thi trwdng mai ndi, dac biét & chau A va Trung Béng, dang chirng kién nhu
cau trang src tdng manh, m& ra co hdi lén cho cac doanh nghiép trang strc.
DPéng thoi, sw phat trién cla thwong mai dién t& gilp cac céng ty trang strc dé
dang tiép can khach hang méi va mé rong thi trwdng toan cau.

Trang stc khong chi la mén @b trang tri ma con la tai san tich tri va dau tw lau
dai. Sw téng gia vang sé thic day nhu cau tich trir vang, ddc biét & phan khuac
cao cép. Trong dai han, tAng I&p trung lwu sé& wa chudng mua trang strc tlr cac
thwong hiéu uy tin thay vi cac clra hang nhd I1& nh& tac dong tr Nghj dinh 24
cta Chinh pha.

NHAN DPINH THI TRUONG

Xu hwéng VN-INDEX ngan han

VN-Index giam 0,70 diém trong phién 20/03 két phién & mirc 1.323,93 diém.
Thanh khoan giam 3,20% so v&i phién giao dich ngay 19/03. Khédi ngoai tiép
tuc ban rong gan 1.410 ty déng trén HOSE.

Thi treng c6 kha nang tiép tuc dao déng trong ving 1.315-1.340 diém
trong phién giao dich ngay 21/03. Thj truéng tiép tuc trdi qua moét phién giao
dich bién ddng, tuy nhién v&i nd lwc ctia nhém cb phiéu vén héa I&n da gidp thi
trwong khong bi chinh sau. Tuy nhién, ap lwc ban manh tir khdi ngoai van tao
ra tam ly than trong trong gi¢i dau tw, khién hoat dong chét 1&i cé thé tiép tuc.
Mac du vay, néu thi trvdng cé sw didu chinh nhe, day c6 thé 1a co hoi cho
nhitng nha dau tw tim kiém nhirng c6 phiéu c6 dong tién 6n dinh va nén tang
co ban vitng manh. Ky vong nguéng 1.320 sé& c6 lwc cau hd trg manh.

DO THI KY THUAT VNINDEX
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CO PHIEU KHUYEN NGHI

PNJ

Khuyén nghi: Mua
TP: 100.000 VND | UPSIDE: +12%

Chién lwoc hanh déng

MUA: Nha dau tw wu tién chién lwoc
quan sat, chi gidi ngan cd phiéu c6
KQKD quy 4/2024 téng trudng tét va
van git* dwoc ving gia mua an toan.

BAN: NDT quan sat tin hiéu tang trwéng
cla thi trudng va can nhac ving gia tbt
dé ha ty trong danh muc cac ma cd
phiéu yéu khong cé kha ndng phuc hoi
manh, chét 161 mét phan cac cb phiéu da
tao dwoc lgi nhuan théi gian qua.

Téng quan thj trwéng

Thi trwong Gia tri Y%A
VN-Index
bong clra 1.323,93 -0,05
KLCP (triéu CP) 918,93 -3,20
GTGD (ty VND) 19.675 -16,12
Khép 1énh 17.843 -11,84
Thoa thuan 1.831,5 -43,06
HNX-Index
Dong clra 245,77 0,20
KLCP (triéu CP) 66,16 13,08
GTGD (ty VND) 1.060,5 5,72
UPCoM
Doéng clra 99,16 -0,20
KLCP (triéu CP) 53,83 -12,01
GTGD (ty VND) 715,0 -10,43
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Dién bién TTCK My: Két thac phién giao dich ngay 20/03, chi s S&P 500 Iui 0,22%
xubng 5.662,89 diém. Chi s& Nasdaq Composite mat 0,33% con 17.691,63 diém, chiu
ap luc tlr da gidm cla cd phiéu Apple va Alphabet. Chi s6 Dow Jones ha 11,31 diém
(twong dwong 0,03%) xubng 41.953,32 diém.

Thé gi¢i: Vao ngay 19/3, Google bi Uy ban chau Au céo budc vi pham Dao luat thi
truong ky thuat sé (DMA) trén hai mat tran chinh: han ché cac nha phét trién thong bao
v& wu dai bén ngoai Google Play va wu tién cac dich vu clia chinh minh nhw Google
Flights, Google Shopping trén cong cu tim kiém. Trong khi d6, Apple bi yéu cAu mé hé
sinh thai ctia minh cho céc ddi tha, bao gdm viéc cho phép cac cong ty san xuét thiét bi
két ndi v&i iPhone va iPad, cling nhw dap (rng yéu cau tir cac nha phat trién tng dung.
Ca hai cong ty phan di manh mé céc céo budc va yéu cau ctia EU, cho réng ching sé
anh hwéng tiéu cyc dén ngwdi dung va cong ty. Néu khéng tuan tha, Google cé thé bi
phat t&i 10% doanh thu toan cau, trong khi Apple c6 nguy co bi diéu tra thém va chiju
phat tai chinh.

Viét Nam: Dang Gy Chinh phd sé trinh Ban Chap hanh Trung wong dé an sép xép lai
don vi hanh chinh cac c&p va td chirc chinh quyén dia phwong hai cap trwéc ngay 1/4.
D& an nay bao gdm viéc sap nhap tinh thanh, xa phuong va dwoc rat ngén thdi gian
trinh Trung wong mot tuan so véi ké hoach trwdc dé. Cac co quan lién quan ciing sé
hoan thién cac d& an stra ddi, bd sung Hién phéap va phép luat nha nwéc, té chire lai
cac co quan nhu tda an, vién kiém sat. Quéc hoi dw kién sé thong qua nghi quyét vé
viéc sap nhap don vi hanh chinh cép xa va tinh thanh trwéc ngay 30/6. Sau khi hoan
thanh, cac tinh Gy va thanh Gy sé lanh dao, chi dao xay dwng va trién khai phwong an
sap nhap tai dia phwong. P& 4n nay nham tinh gon bd may hanh chinh, nang cao hiéu
qué quan ly va dap tng yéu cau cai cach hanh chinh trong thdi ky méi.

Ty gid USD/VND: Ty gia tw do hién dang & mrc 25.560.

vang: Két thic phién giao dich ngay 20/03, hop déng vang giao ngay Iti 0,3% xubng
3.038,79 USD/oz, do hoat déng chét 1&i, sau khi dat mirc cao ky luc 3.057.21 USD/oz.
Hop ddng vang twong lai nhich 0,1% |én 3.043,80 USD/oz.

IJC: Becamex IJC vira cong bd muc tiéu tang trwdng manh mé trong ndm 2025, déc
biét 1a trong linh vic bat dong san va ha tang giao théng. Doanh thu t kinh doanh bat
déng san dy kién dat 990 ty ddng, gép 3 1an so v&i ndm 2024, véi loi nhuan tir mang
nay wéc dat 203 ty ddng, tdng 827%. Tdng doanh thu hop nhét ctia cong ty ky vong
dat 2.086 ty ddng, tdng 78% so v&i nam trwdc, va loi nhuan sau thué dat 429 ty ddng,
tang 21%. Becamex 1JC ciing du kién tiép tuc phat trién cac dw an bat déng san trong
diém tai Binh Dwong nhw Khu Biét thy Sunflower 11, Chung cw 1JC Aroma, va nhiéu dw
an ha tang giao théng I&n nhw nang c&p quéc 16 13 va dwong cao tbc TP.HCM - Thi
DAu Mot - Chon Thanh. D& hé tro cac dw an trong diém, Becamex 1JC ciing c6 ké
hoach tang vén théng qua viéc chao ban cé phiéu cho c¢d déng hién hivu véi ti 1é 3:2,
dw kién huy déng 2.518 ty ddng nham dau tw vao cac dw an bat dong san va ha tang
giao thong.

FPT: Tap doan FPT vira céng b6 KQKD &n twong cho 2 thang dau ndm 2025, voi
doanh thu dat 10.438 ty ddng va loi nhuan truéc thué (LNTT) dat 1.885 ty déng, ting
lan lwot 16,4% va 20,3% so véi cling ky. Loi nhuan sau thué dat 1.378 ty dong, tang
21,1%, twong dwong véi EPS dat 936 ddng/cd phiéu. FPT dat muc tiéu doanh thu
75.400 ty ddng va LNTT 13.395 ty ddng cho ndm 2025, ting trudng 20% va 21% so
v&i nam 2024, tiép tuc duy tri mirc tang trudng trén 20% trong 5 nam lién tiép. Mang
dich vu CNTT nwéc ngoai duy tri da tang trwdng manh, dac biét tai Nhat Ban, trong khi
thi trwong My g&p khoé khan do bat én kinh té& va chinh tri. Co phiéu FPT giam manh tiy
d&u nam, mat hon 19% gia tri va vén héa thi treérng giam gan 44.000 ty déng.

@ B&o céo dau tw

Securities
Chirng khoan thé gi&i
Thj trvong  Diém s6 %A YTD
SP500 5.662,89 -0,47% -3,50%
DJIA 41.953,32 -0,03% -1,04%
Nasdagq 17.691,63 -0,33% -8,24%
Shanghai 3.408,95 -0,51% 4,49%
Hang Seng  24.219,95 -2,23% 23,42%
Thi trwong hang hoa
Chisé Gi4 (USD) %A YTD
Vang 3.046,42 -0,14% 14,61%
Dau WTI 68,58 2,25% -6,22%
Dau Brent 72,43 2,33% -4,57%
Than 97,50 0,00%  -22,16%
DPéng 5,085 -0,29% 27,42%
Quing sat 102,11 -0,30% -1,45%
Thép 437,93 0,14% -2,08%
Thi trirdng ngoai té
Chisé Gia (USD) %A YTD
DXY 103,78 0,29% -5,04%
USD/JPY 148,7 0,03% -5,57%
USD/CNY 7,2523 0,31% -1,20%
EUR/USD 1,0856 -0,48% 5,77%
GBP/USD 1,2965 -0,28% 4,73%
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Khuyén nghij Mua
Gia hién tai (20/03/2025) 89.800
Gia muc tiéu ngan han 100.000

PNJ

(HOSE)

LUAN PIEM PAU TV

Liiy ké ca ndm 2024, doanh thu clia PNJ dat gan 37.824 ty ddng, tdng hon 14% yoy,
loi nhuan sau thué dat gan 2.115 ty déng, tang gan 7,3% yoy. Qua d6, hoan thanh ké
hoach kinh doanh dét ra. Tinh dén cudi thang 12/2024, hé théng PNJ c6 429 ctra hang
trén toan quéc

Thwong hiéu manh, vi thé dan dau, mang Iwéi ban 18 mé rong: PNJ tiép tuc mé
réng dé dan dau thj trwong, véi k& hoach tang tir 12-25 ctva hang trong ndm 2025,
twong &ng mirc tdng 3-6%. Diéu nay sé& cing cd vi thé la nha ban 1& trang strc ¢
nhiéu ctra hang nhat. Cung véi viéc duy tri chién lwoc mé rong tai cac thanh phd véi
mo hinh ctra hang nhd va thir nghiém flagship (PNJ Next), doanh thu cac ctra hang
hién tai dw kién tang hon 10% twr 2025.

Chiém linh thi trweéng: PNJ c6 co hdi mé rong thi phan tlr cac tiém vang nhé 18, vén
dang gap kho khin do Chinh phu siét chat kiém tra tinh hop phap clia ngudn nguyén
liéu. Trong bdi canh nay, cac tiém vang nhé sé gdp kho khan trong viéc duy tri hoat
doéng, tao co hdi cho PNJ gia téng doanh thu va chiém Iinh thi trwong.

Vung mua

Mang ban 1é duy tri da tang trwéng: Cong ty ky vong bién loi nhuan gop sé tiép tuc
cai thién trong nam 2025 nhé vao sy déng goép Ién hon tir doanh thu ban 1&, vén cé
bién lgi nhuan 4n dinh va bén vitng. Hon niva, viéc stva ddi Nghi dinh 24 ctia Chinh
phd, nham giai quyét tinh trang thiu hut vang nguyén liéu, c6 thé giip PNJ dam bao
ngudn cung vang 6n dinh, tlr d6 hd tro' viéc san xuat va gia tang doanh thu.

Pa dang héa san phadm: D& gidm thiéu rdi ro phu thudc vao nguyén liéu vang, PNJ
dang chd déng da dang héa san phadm va dich vu, mé réng sang cac san pham phi
trang strc nhwng van dam bao chét lwong, d6 bén va sy tinh xdo, dap (rng nhu cau
cta khach hang. Qua d6, gitp PNJ thu hit khach hang va duy tri loi thé canh tranh
trén thi trvdng.

PHAN TiCH KY THUAT

PNJ dang tich cwc 4y lai cac méc MA ngén va dai han. Ddng thdi cac chi bao MFI, RSI
dang tién v& viing mua an toan. Can quan sat thém di&n bién thi trwng va dong tién dé
c6 diém mua tét nhat.
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Tiém nang tang truwdng

Ngwéng cat 16

12%-14%
88.500-89.500
<84.000

Théng tin doanh nghiép

Hang ca nhan & gia
dung

85.900-107.970

Phéan nganh ICB L2

Bién dong gia 1Y

KLGDBQ 10D (CP) 736.630
Vén héa (ty déng) 29.803,24
BVPS 33.297
P/E (14n) 13,99
P/B (lan) 2,65
EPS (VND) 6.305,08
SL CPLH (triéu CP) 337,91
Ty 18 free-float (%) 85,00
Ty 1& s& hirvu NDTNN (%) 48,26
ROA (%) 13,37
ROE (%) 20,08
Chi bao ky thuat Giatri Hanh déng
Xu hwéng ngay - Tang
Xu hwéng tuan -
Xu huwong thang - Tang
RSI 14 38,33
MFI 27,06
MA10 90,31
MA20 92,34
MA50 94,19
MA100 94,27
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT M4 cé phiéu Vi thé Viing mua Ngay mua Gid mua Gia Gia_ Ngay ban  Gia ban +/-
muc tiéu cat lo

Danh muc theo doi
1 CcSsv Theo doi 43,4-44,0 50.000 41.500
2 DCM Theo doi 33,5-34,5 38.500 32.000
3 HDG Theo doi 27,6-26,9 31.000 26.400
4 PVD Theo doi 23,0-23,4 27.000 22.000

Danh muc cd phiéu cham diém mua
1 HAG Nam gitr 11,8-12,4 30/12/2024 11.800 16.900 11.600 5,1%
2 TCB Nam gitr 23,5-23,9  09/01/2025 23.750 27.000 22.500 15,6%
3 ACB Nam gitr 24,6-25,0 15/01/2025 24.650 28.000 23.600 6,5%
4 PDR Nam gitr 18,7-19,1  18/02/2025 19.100 22.500 17.800 5,8%
5 MWG Nam gid 56,8-58 25/02/2025 57.400 65.000 54.500 4,5%
6 VRE Nam gitv 16,9-17,1 27/02/2025 16.900 19.000 16.100 8,9%
7 DGW Nam gitr 38,0-38,7 27/02/2025 38.700 44.000 36.600 0,8%
8 KBC Nam gid 29,4-29,7 27/02/2025 29.450 34.000 28.000 0,7%
9 GAS Nam gitv 66,8-67,8 03/3/2025 68.100 74.500 64.500 0,7%
10 HPG Nam gitr 27,6-27,8 17/3/2025 27.750 32.000 26.300 -2,2%
11 VNM Nam gitr 61,4-62,0 17/3/2025 62.400 67.500 59.000 -1,0%
12 VJC Nam gitv 97,0-98,5 17/3/2025 98.700 107.000 97.600 -2,5%
13 NLG Nam gitr 34,0-35,0 19/3/2025 34.500 40.000 32.800 -0,3%
14 GVR Nam gitr 33,7-34,3 20/3/2025 34.000 39.000 31.800 1,5%



LPBank®

Securities
DANH MUC CO PHIEU BA THUC HIEN GAN PAY
STT Ma cé phiéu Vi thé vung mua  Ngay mua Gia mua mu?:i?iéu c;iélé Ngay ban Gia ban +/-
1 BMI Chét |&i 20,4-20,7 12/02/2025 20.500 23.000 19.500 28/02/25 21.900 6,8%
2 IDC Chét loi 53,8-54,5 3/2/2025 54.200 60.000 51.500 03/03/25 57.500 6,1%
3 VCS Chét 16 58,5-59,4  24/02/2025 58.600 67.000 57.000 04/03/25 59.500 1,5%
4 PVD Chét 16 22,5-23,3  23/01/2025 23.100 26.000 21.700 05/03/25 24.400 5,6%
5 MBS Chét |&i 27,0-27,5 11/02/2025 27.400 31.500 26.000 05/03/25 30.800 12,4%
6 VCG Chét |&i 17,5-17,8  10/01/2025 18.000 20.900 16.800 07/03/25 22.300 22,2%
7 VHC Chét 161 68,8-69,5  13/02/2025 69.400 78.000 65.800 07/03/25 71.200 2,4%
8 VHM Chét 161 39,8-40,8  28/02/2025 40.850 45.000 38.000 07/03/25 45.750 6,7%
9 PLX Chét 16 39,0-39,8  10/02/2025 39.600 44.000 37.500 13/03/25 42.700 8,3%
10 DPG Chét |&i 45,5-46,5  13/02/2025 44.600 53.000 43.500 13/03/25 48.700 9,0%
11 DXG Chét 1o 14,7-14,1  19/02/2025 14.750 18.000 14.000 13/03/25 16.700 12,2%
12 HDB Chét 16 22,7-23,0  24/02/2025 22.950 26.000 21.800 13/03/25 23.650 3,1%
13 DGC Cat 16 107,6-109,0 06/3/2025 109.400 124.000 103.500 14/03/25 108.900 -0,5%
14 STB Chét 1o 35,5-36,3  23/01/2025 36.450 41.000 34.100 18/03/25 39.050 7,1%
15 TCH Chét 16 15,1-15,5  19/02/2025 15.800 17.800 14.600 19/03/25 17.700 12,0%
16 MSN Chét 1o 68,2-68,8 06/3/2025 68.300 78.000 65.400 19/03/25 69.500 1,8%
17 IDC Cat 16 56,0-56,5 11/3/2025 56.000 62.000 53.500 19/03/25 54.900 -2,0%
18 ANV Cét 16 16,8-17,4 713/2025 17.350 19.000 16.000 20/03/25 17.300 -0,3%

Mién trir trach nhiém:

Email: research@Ipbs.com.vn L o A R .
Cac thong tin, so liéu thong ké tai bdo cao nay dwoc LPBS lap dwa trén nguon

Website:Cong Ty C6 Phan Ching théng tin chinh théng va dang tin cay tai thoi diém LPBS phat hanh bao céo.
Khoan LPBank (Ipbs.com.vn) B&o céo duoc lap véi muc dich cung cip thong tin khai quat vé thi trwong, dw
bao va canh bao dwoc s dung lam théng tin tham khao trong ndi bé LPBS va
théng tin tham khao cho nha dau tu.

M¢& tai khoan LPBS tai:

Céc y kién tai bao c4do dwoc dwa ra sau khi da duoc can than xem xét kj cang
dwa trén nhirng thdng tin ma c& nhan ching tdi danh gia la tot nhét tai thoi
diém thu nhap dwoc. Bao céo nay c6 gia tri tham khao va khéng nén dugc giai
nhw mét 16 d& nghi mua hay ban béat c& chivrng khoan nao. LPBS dwoc mién
trir trach nhiém déi vé&i thiét hai hodc sw kién bi coi la thiét hai do s dung noi
dung trong bao cao nay.

Ban quyén b&o céo thuéc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sra
d6i, phat hanh bao cao Ia vi pham ban quyén néu chwa dwoc sy déng y bang
van ban cta LPBS.
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