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TAM DIEM THI TRUGNG
Trién vong tich cuc clia nganh Héa chat nam 2025
Céc chinh sach hé trg ti Chinh phu, dic biét 1a trong viéc phat trién cdng nghiép va
bao vé mdi trudng. Bén canh dé, tinh trang nguén cung hda chat cé thé bi han ché,
tac dong dén gia ca, dong thdinhu ciu tang ti cac nganh cdng nghiép xanh va céng
nghé cao sé tiép tuc thic day su phat trién clianganh hda chat.
Su phuc héi clia cadc nganh san xuat, xy dung va ndng lugng sé thic day nhu cau hda
chat co ban, dac biét 13 xUt, clo va sadn pham lién quan, vai muc tang trudng 8-10%
moi nam. Ngoai ra, cudc cach mang céng nghiép 4.0 ciing mang lai ca hdi cho céc
cdng ty hda chat ca ban dp dung céng nghé sé, gidam chi phi va ndng cao kha néang
canhtranhtoancau.

NHAN DINH THI TRUGNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index ting 4,01 diém trong phién 03/03 k&t phién & muic 1.309,37
diém. Thanh khoan tdng 19,79% so vai phién giao dich ngay 28/02. Khi ngoai
ti€p tuc ban rong hon 384 ty déng trén HOSE.

Thi trudng c6 kha nang dao dong trong viing 1.295-1.315 diém trong phién
giao dich ngay 04/03. Thi trudng tiép tuc ghi nhan sy khai sac khi tién gan
md&c 1.310 diém, tuy nhién tam ly nha dau tu van con phan van, trong khi dong
vén ngoai lién tuc thoai lui, tao ra &p luc chét I8i. V& xu hudng ngén han, VN-
Index van dang ludng Iu ngay bén trén méc 1.300 diém. Tuy vay, ban chat thj
trudng van dang rat tich cuc, khi lan lugt cdc nhém nganh thay nhau tao day va
hut dong tién. Ky vong, su tham gia tich cyc clia dong tién vao céc cd phiéu
"nhém try" c6 thé gilp gidm bdt 4p luc diéu chinh déi vai thj trudng.

PO THIKY THUAT VNINDEX
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Thing 9 Thang 10 Thang 11 Thang Mudi hai 2025 Thang Hai Thang 3 ®
Chibao RSI14 MFI MA10 MA20 MA50 MA100
Gia tri 71,26 80,49 1.298,96 1.284,42 1.266,58 1.261,58
Hanhdodng Ban Béan Mua Mua Mua Mua
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CO PHIEU KHUYEN NGHI

CSV

Khuyén nghi: Theo doi
TP: 50.000 VND | UPSIDE: +14%

Chién lugc hanh déng

MUA: Nha dau tu uu tién chién lugc
quan sat, chi gidi ngadn c6 phiéu co
KQKD quy 4/2024 tang trudng tét va
van gilt dudc ving gid mua an toan.

BAN: NDT quan sat tin hiéu ting trudng
cla thi trudng va can nhic vung gia t&t
dé ha ty trong danh muc cac ma cé
phi€u yéu khéng cé kha nang phuc héi
manh, chdt I8i mdt phan cac cé phiéu
d&tao dugcIginhuanthgigianqua.

Téng quan thi trudng

Thitrudng
VN-Index
bongcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
Khdp Iénh
Thdathuan
HNX-Index
Doéngcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
UPCoM
Dongcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
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Dién bién TTCK My: S&P500 gidm 1,76% va déng clta 8 mic 5.849,72, danh diu
ngay t&i té nhat ké ti thang 12 va dua hiéu suat trong ndm 1&n muc 16 khoang 0,5%.
Dow Jones gidm 649,67 diém, tusng dudng 1,48%, ddng clia 3 muc 43.191,24.
Nasdaq trugt 2,64% va dong clfa 3 muc 18.350,19, bi anh hudng bai mic giam hon
8% cua Nvidia.

Thé gidi: Téng théng M§ Donald Trump tling de doa &p thué 25% ddi véi hang hda
cla Canada va Mexico hdi dau nam 2025 vdi ly do khéng ngén chan hiéu qua tinh
trang "di cu bat hdp phap" va nan budn ban ma tdy téng hdp fentanyl vao 1anh thd
My. Dén dau thang 2/2025, éng Trump lai quyét dinh tam hoén ap thué trong 30
ngay sau khi Canada va Mexico cam két s& cé thém céc bién phap dé chéng lai tinh
trang di cu bat hgp phap va budn ban fentanyl. Trudc tinh hinh nay, Thi tudng
Trudeau cho biét chinh phti clia 6ng sé tiép tuc nd Iuc ngdn chan ké& hoach &p thué
clia My, nhan manh viéc gidm dang ké sé lugng fentanyl dudc van chuyén qua bién
gidi cho dula mét lugng nho. Tuy nhién, néu diéu dé xay ra, Canada sé cé su dap tra
"manh mé&, rd rang va tusng xing". Trong dién bién lién quan, B& trudng Thudng mai
My Howard Lutnick cing ngay cho biét thué quan ctia My déi véi Canada va Mexico
s& van ¢ hiéu luc tir 4/3, song muc thué dé cé phaila 25% nhu ké hoach ban dau
hay khéng thi con tly thudc vao Téng thng Trump.

Viét Nam: Cac ngan hang dé déng loat giam Iai suat huy dong sau chi dao cta Thi
tudng, Chuyén gia kinh t&, TS. Nguyén Tri Hiu cho rang, phai cé db tré tif khi cac
ngan hang ha |3i suat huy déng dén ha lai sudt cho vay, thdi gian nhanh nhat cling
phai 3 thang. Ong Hiéu nhan manh thém, dé dua dudc dong tién I3i suat thap ra
ngoai thi trudng, gép phan thic day phat trién kinh t& thi ban than cac ngan hang
phai hy sinh mét phan Igi nhuan clia minh. Ngan hang chac chan sé cé ap luc khikho
thu hit duge dong tién nhan réi ti ngudi dan hon. “Néu l3i suat tién guii thap, ngudi
dan sé& ngd nghiéng xem cé nhitng kénh dau tu nao hap dan hon gui tién ngan hang
hay khdng. Va ¢ thé ho sé tim dén mét s6 finh vic phét trién nhanh, sinh 18i dé nhu
ching khoan, bat déng san va nhat 1a vang thsi gian tdi ti€p tuc dugce du bao bién
déng theo chiéu hudng tdng manh”. V&i du ng khoang 16 triéu ty ddng hién nay, néu
chi can gidm 1 diém % cua l&i suat thi tudng dudng vaéi chi phi hang ty USD tién Iai
cho cac doanh nghiép. "Diéu nay sé cé tac dong Idn va tich cuc déi véi doanh
nghiép. Tuy nhién, & chiéu ngudc lai, chldng ta cling can phai tinh toan dén Igiich cta
nhitng ngudi g tién, ctia cac doanh nghiép ¢ ngudn vén nhan réi vi ho cling can
dam bao |3i sust di hap dan dé guii tién vao nganhang", 6ng Binh phan tich thém.

Ty gia USD/VND: Ty gia tu do tdng 1én muc 25.595.

Thép: Ngay 3/3, thi trudng thép trong nudc gilf nguyén gia ban; quang sat giam
chiu ap luc ti m&ilo ngai vé thué quan clia My. Téng théng My Donald Trump da &p
dung muc thué 10% ddi vai hang nhap khau clia Trung Quéc vao dau thang nay, dan
dénmuic thué tichlly 1a20%.

VIC: Tap doan Vingroup - CTCP vla c6 bao cdo danh gid tdc dong mdi trudng cula
du ankhu chidc nadng do thitaixa Tan Hoi, Lién Trung, Tan Lap va Lién Ha - Green City
(huyén ban Phugng, TP.Ha N&i). Theo bdo céo, thang 6/2017, Vingroup da dugc
UBND TP.Ha N&i phé duyét chu truong dau tu, déng thdi chap thuan nha dau tu Khu
chuic nang do thi Green City Dan Phugng (Vinhomes Dan Phugng) tai cac xa: Tan
Hoi, Lién Trung, Tan Lap, Lién Ha (huyén Dan Phugng). Day la du an hoan vén cho
tuyén dudng b trén cao doc dudng Vanh dai 2, doan tu cau Vinh Tuy dén Nga Tu S&
theo hinh thiic hgp déng BT. Dy an c6 téng dién tich 125,7 ha. V& pham vi, ranh gidi
cla du an, phia béng Bac gidp dudng quy hoach rong 40 m; phia Tay Nam gidp
dudng liénxarong 24 m; phiabéng Nam gidp dudng quy hoachréng 50 m; phia Tay
Bac gidp dudng quy hoach réng 40 m. Theo bao cdo danh gié tac ddng maéi trudng
danglay y kin tham van, du an khu dé thi Green City Dan Phugng du kién dugc trién
khai trong 6 nam, tu thang 7/2024 dén thang 6/2030 va van hanh chinh thic tu
thang1/2031. Téng mic dautu clia du annay 14 22.666 ty dong.
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Chiing khoan thé gidi
Thitrudng Diémsd
SP500 5.849,72
DJIA 43.191,24
Nasdaq 18.350,19
Shanghai 3.316,93

HangSeng 23.006,27

Thitrudng hanghoa

Chisé Gia (USD)
Vang 2.891,52
Dau WTI 68,30
Dau Brent 71,27
Than 99,00
Péng 4,5832
Quang sat 106,90
Thép 451,39

Thitrudng ngoaité

Chisd Gia (USD)
DXY 106,57
UsD/JPY 149,47
USD/CNY 7,3019
EUR/USD 1,0488
GBP/USD 1,2704

Securities
%A YTD
-1,76 -0,32
-1,48 1,88
-2,64 -4,83
-0,12 1,67
0,28 17,24
%A YTD
1,21 8,78
-2,10 -6,60
-2,12 -6,10
-1,10 -20,96
1,19 14,85
- 3,18
0,29 0,93
%A YTD
-0,94 -2,49
-0,74 -5,09
on -0,53
1,06 2,18
1,01 2,63
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Khuyén nghi Mua
Gidhiéntai(03/03/2025) 44.200
Gid muc tiéungan han 50.000

CS

(HOSE)

LUAN BIEM PAUTU

Nam 2024, CSV dat gin 1,9 ngan ty déng doanh thu thuan, tang 17% yoy; lai truéc
thué valairong tang lanlugt 14% va 16%, tuong ing dat 328 ty déng va 186 ty déng.
CSV davugt ca 2 chitiéu doanh thu (13%) va lai trudc thué (26%) déranam 2024.

Tai chinh vitng manh, chinh sach ¢ tiic hap dan: Tinh dén 31/12/2024, CSV cé
téng tai san 13 1.675 ty déng, trong dod tién gl ngan hang va dau tu la 605 ty déng,
chiém 36% téng tai san trong khi ng vay chi 8 mic122 ty déng, gilp doanh nghiép
chl déng han trong viéc trd ng va chi tiéu. Trong 2 ndm qua, cong ty da chia cé tic
25%. Chinh sach nay khéng chi gilp tang gia tri c¢6 phiéu ma con khang dinh cam
ké&tlau daiclacongty d8ivaics déng.

Tiéu thu xat cGia CSV du bao sé tang trudng kha quan trong giai doan 2025 -
2030, vdi ty 1& tang trudng hang ndm (CAGR) dat 4,6%, dat 35.000 t4n vao ndm
2030. biéu nay nhd vao ba yéu td chinh: (1) thi€u hut nguén cung xut trong nudc, (2)
nhu cau tiéu thu xdt du bao tdng khoang 10% trong giai doan nay, va (3) san pham
xUt clia CSV cé Igithé canh tranh so v8ixut nhap khau.

CSV tap trung vao ba chién ludc chinh trong 2025: (1) md réng danh muc san
pham, déc biét trong hda chat ban dan va x{ ly nudc; (2) dau tu céng nghé hién dai
dé t8i uu hoa san xudt va giam chi phi; va (3) ddy manh xuét khau, déc biét vao thj
trudng Bong Nam A, déng thai hgp téc véi doanh nghiép FDI dé tan dung ca hoi
chubicung Ung toan cau.

Du an nha may m@i tai Nhon Trach: CSV dang trién khai dy 4n nha may hoa chét tai
khu cong nghiép Nhon Trach 6, vdi téng mic dau tu Ién t8i 2.000 ty déng. Viéc di
ddica s3 sanxuat ti KCN Bién Hoa 1 dén Nhan Trach nham t&i uu hda quy trinh, gidm
chi phiva tdng céng suat. Nha may mdi du kién sé hoat déng vao ndm 2029, nang
cao stc canhtranh cta CSV trong nganh hda chét.

PHAN TICH KY THUAT
CSV dang tich cuc nam gitt cdc méc MA ngén va dai han. DAng thdi cac chibao MFI,
RSI nam trong viing mua an toan. Can quan sat thém dién bién thi trudng va dong
tién dé co diém mua tét nhat.

Vung mua

Ngudng cat

CTCP Hoa chét Co ban mién Nam- 1D - HSX = 043560 H44.85 L43.60 C44.20 +065 (+149%)
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Tiém nang tang trudng

14%-15%

43.400-44.000

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Biénddng gialy
KLGDBQ10D (CP)
Vén héa (ty déng)
BVPS

P/E (1an)

P/B (1an)

EPS (VND)

SL CPLH (triéu CP)
Ty 1é free-float (%)
Ty 18 & hitu NDTNN (%)
ROA (%)

ROE (%)

Chibao ky thuat
Xuhudng ngay
Xu hudng tuan
Xuhudng thang
RSI14

MFI

MATO

MA20

MA50

MA100

Giatri

53,91
57,58
43,69
43,93
43,89
40,72

<41.500

Hoa chat

20.620-48.150

2.196.680
4.801,22
13.522
20,14
3,21
2.157,45
110,50
35,00
1,97
13,32
16,53
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Mua
Mua



LPBank®

Securities
DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi

Danh muc c8 phi€u cham diém mua
1 HAG Nam gilt 1,8-12,4  30/12/2024  11.800 16.900 11.600 7,6%
2 TCB Nam gilt 23,5-23,9 09/01/2025 23.750 27.000 22.500 9,9%
3 VCG Nam gilt 17,5-17,8  10/01/2025 18.000 20.900 16.800 20,8%
4 ACB Nam gilt 24,6-25,0 15/01/2025 24.650 28.000 23.600 55%
5 PVD Nam gilt 22,5-23,3 23/01/2025 23.100 26.000 21.700 6,5%
6 STB Nam gilt 35,5-36,3 23/01/2025 36.450 41.000 34.100 6,6%
7 PLX Nam gilt 39,0-39,8 10/02/2025 39.600 44.000 37.500 1,6%
8 MBS Nam gilt 27,0-27,5 11/02/2025 27.400 31.500 26.000 10,2%
9 DPG Nam gilt 455-46,5 13/02/2025 44.600 53.000 43.500 9,8%
10 VHC Nam gilt 68,8-69,5 13/02/2025 69.400 78.000 65.800 4,2%
1 PDR Nam gilt 18,7-19,1  18/02/2025  19.100 22.500 17.800 5,2%
12 DXG Nam gilt 14,7-141  19/02/2025 14.750 18.000 14.000 9.8%
13 TCH Nam gilt 15,1-15,5  19/02/2025 15.800 17.800 14.600 12,7%
14 VCSs Nam gilt 58,56-59,4 24/02/2025 58.600 67.000 57.000 1,5%
15 HDB Nam gilt 22,7-23,0 24/02/2025 22.950 26.000 21.800 0,2%
16 MWG Nam gilt 56,8-58  25/02/2025 57.400 65.000 54.500 2,4%
17 VRE Nam gilt 16,9-17,1  27/02/2025 16.900 19.000 16.100 4,7%
18 DGW Nam gilt 38,0-38,7 27/02/2025 38.700 44.000 36.600 3,1%
19 KBC Nam gilt 29,4-29,7 27/02/2025 29.450 34.000 28.000 2,2%
20 VHM Nam gilt 39,8-40,8 28/02/2025 40.850 45.000 38.000 4,2%
21 GAS Nam gilt 66,8-67,8 03/3/2025  68.100 74.500 64.500 0,7%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN DAY

STT Macdphiu  Vithé  Vingmua Ngdymua  Gidmua %2 S Ngaybin  Gidbin  +/-
1 PAN Chétsi 22,2-22,8 10/12/2024  22.450 25.800 21.400 20/01/25 25.900 15,4%
2 VGC Chétlsi  43,0-44,0 24/12/2024 44.000  54.000 41500 20/01/25  49.750  13]1%
3 PLX Chétlsi  37,5-38,2 08/01/2025 37.400 44700  36.000 22/01/25 39.900  67%
4 BVH ChétIsi  48,3-49,3 13/01/2025 49.000  56.000  46.400 22/01/25 52100  6,3%
5 BCM Chétsi 67,5-69,5 27/12/2024 68.800 82.300 64.900 06/02/25 72.400 4,4%
6 BAF Chétlsi 26,8-27,3 24/01/2025 27.200 30.000 25700 06/02/25 28.100 3,1%
7 HPG ChétIsi  256-26,0 25/11/2024  26.000  29.600 24500 10/02/25 26500  19%
8 KBC ChétIsi  271-27.6 27/11/2024 27500 31500  26.000 10/02/25 29.050  56%
9 NLG Chétlsi  31,8-32,3 16/01/2025 32200  38.000  30.400 10/02/25 34.400  6,8%
10 ACV Chétlsi 120,0-123,0 23/01/2025 121.000 135.000 115.000 10/02/25 123.700 2,2%
1 HAX Chétlsi  16,0-16,5 17/01/2025  16.500 18.500 15400 12/02/25 17200  42%
12 VIB ChétISi  19,2-19,6 17/01/2025  19.650 22500  18.400 18/02/25 20.600  4,8%
13 LCG Chét i 10,2-10,4 4/02/2025 10.500 12.000 9.800 18/02/25 10.950 4,3%
14 DDV Chétlsi  181-185 12/02/2025 18.600  22.000  17.400  21/02/25 19.600  54%
15 VPB ChétIsi  18,8-19,2 17/01/2025 18.300 22200  18.000 25/02/25 19.600  6,8%
16 DRC Chét i 27,9-28,3 17/02/2025 28.300 31.500 26.600 26/02/25 28.800 1,8%
17 V2 ChétIsi  312-31,9 19/02/2025 31650  36.000  30.000 26/02/25 35700  1,5%
18 GMD ChétIsi  61,0-62,0 20/01/2025 61900 72000 58500 28/02/25 61300  -1,0%
19 BMI Chét i 20,4-20,7 12/02/2025 20.500 23.000 19.500 28/02/25 21.900 6,8%
20 IDC Chétlsi  53,8-54,5 3/2/2025 54200  60.000 51500 03/03/25 57500  6,1%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 tai khoan LPBS tai:
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¢
[m]
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Mién tr trach nhiém:

Céc thong tin, sé liéu théng ké taibdo cdo nay dudc LPBS Iap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va déng tin cay tai thdi diém LPBS phat hanh bao céo.
Bao cao dugc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thi trudng, du
bdo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndibd LPBS va
thdéng tin tham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dudc dua ra sau khi da dugc can than xem xét k§ cang
dua trén nhling théng tin ma cé nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhdp dudc. Bdo cdo nay co gia tri tham khado va khéng nén dudc
giai nhu mét I8i d€ nghi mua hay ban bat ci ching khoan nao. LPBS dugc
mién trd trdch nhiém ddi vai thiét hai hodc su kién bi coi 13 thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cédo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla
déi, phat hanh bédo cdo |a vi pham ban quyén néu chua dudc su déng y bang
vanbancualPBS.



