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TAM DIEM THI TRUGNG
Tri€n vong tich cuc clia nganh Vat liéu xay dung nam 2025
Nam 2025, Chinh pha du kién k& hoach vén dau tu céng dat hon 790 nghin ty déng,
tdng manh so véi 670 nghin ty déng clia nam 2024, két hdp vai su phuc hdi clianén
kinh t&, s& la dong luc thic déy thi trudng bat déng san phat trién manh mé. Diéu nay
s& gop phan lam téng san lugng tiéu thu cac sdn pham da va vat liéu xay dung trong
thdigiantai.
Tang trudng GDP trong nudc va su thu hut vén dau tu nudc ngoai, dac biét la sy phat
trién clia cac nganh san xuat, xudt khau va xay dung, sé thic ddy manh mé nhu cau
d8i v8i cac san pham xay dung, ma ra ca hdi tdng trudng bén viing cho céc doanh
nghiép nganhvatliéuxay dung.

NHAN DINH THI TRUGNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index ting 4,42 diém trong phién 20/02 két phién 3 mic 1.292,98
diém. Thanh khoan giam 5,38% so v3i phién giao dich ngay 19/02. Kh&i ngoai
quay laibanrong gan 392 ty déng trén HOSE.

Thi trudng c6 kha ning gidng co trong viing 1.280-1.300 diém trong phién
giao dich ngay 21/02. VN-Index tiép tuc co phién giao dich tich cuc khi vugt
ngudng 1.290 diém vai thanh khoan gidm nhe. Khéi ngoai quay lai ban rong
khi€n tam ly nha dau tu c6 phan than trong. V&i da tang hién tai, ky vong thi
trudng sé ti€p tuc bt pha va chinh phuc ving 1.300 trong phién. Tuy nhién,
dugi stic ép manh mé tl ngudng khang cu 1.300, thi tridng co6 thé sé& xuat hién
nhitng nhip rung lac, diéu chinh, khi ludng c& phiéu bat day gan day dé dang bi
thodaivén baicac nha dadutunganhan.

PO THIKY THUAT VNINDEX

Chis6 VNINDEX - 1D = 0129294 H1295.82 L1290.84 C1292.98 +4.42 (+0.34%)
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Gia tri 67,01 64,21 1.275,26 1.266,17 1.261,63 1.260,27
Hanhdodng Mua Mua Mua Mua Mua Mua
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VCS

Khuyén nghi: Mua
TP: 67.000 VND | UPSIDE: +13%

Chién lugc hanh déng

MUA: Nha d&u tu co thé giadi ngan cé
phiéu cd trién vong tadng trudng cu thé,
Uu tién c8 phiéu dugc ky vong c6 KQKD
quy 4/2024tang trudng tot

BAN: NDT quan sat tin hiéu hdi cla thi
trudng va can nhac ving gia t6t dé ha ty
trong danh muc cdc ma cé phiéu yéu
khéng co6 kha nang phuc héi manh, chét
I8i mdt phan cac ¢ phiéu da tao dudc
Igi nhuan thgigian qua.

Téng quan thi trudng

Thitrudng Gia tri %A
VN-Index

bongcla 1.292,98 0,34
KLCP (triéu CP) 770,75 -5,38
GTGD (ty VND) 16.294 -6,87
Khdp Iénh 14.992 -2,36
Thoda thuan 1.302,0 -39,23
HNX-Index

boéngcla 238,02 0,10
KLCP (triéu CP) 83,53 15,33
GTGD (ty VND) 1.414,8 -12,15
UPCoM

bongcla 100,08 0,74
KLCP (triéu CP) 82,02 10,54
GTGD (ty VND) 1.053,4 9,02
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Dién bi&n TTCK My: Dow gidm 450,94 didm, tudng dudng 1,01%. S&P 500 mat
0,43% va thoai Iui khdi mic cao nhat moi thai dai gan day, trong khi Nasdag giam
0,47%. Cac nha dau tu chira mét sé ly do dang sau dgt ban thdo cla thi trudng
ngoai muc giam 6,5% cta Walmart, bao gdm lo ngai vé lam phat kéo dai va su sut
gidm cla cé phiéu Palantir.

Thé gidi: Phat biéu tai mdt cudc hop bao hém thit Ba tai khu nghi dudng Mar-a-
Lago 8 Florida, Téng théng Trump cho biét chinh quyén clia 6ng sé& ap thué t8i thiéu
25% d6i véi 6 t& nhap khau nham khuyén khich cac doanh nghiép chuyén hoat
déng san xuat vé My. Théng bao chinh thiic du kién sé dugc dua ra vao ngay 2/4.
Tuy nhién, theo 6ng Cui Dongshu, Téng thu ky Hiép hdi Xe du lich Trung Quéc, bién
phap nay sé chi cé tac déng han ché dén nganh céng nghiép 6 t6 Trung Qudc.
"Trung Qudc xuat khau tryc tiép rat it 6 td sang My", dng Cuinhan dinh. Trong khi do,
ba Alicia Garcia-Herrero, kinh t& trudng khu vuc chau A - Thai Binh Dudng tai ngan
hang dau tu Natixis (Phap), cho rang cac nén kinh t& bi dnh hudng ndng né nhat sé la
Han Quéc, Nhat Ban va chau Au. Trung Quéc da trd thanh quéc gia xuat khau 6 to
I8n nhat thé gidi nhd su bung nd clia nganh xe dién trong nhitng ndm gan day. Tuy
nhién, nudc nay xuat khau rat it xe dién sang My, do chinh quyén Tng théng Joe
Biden da ap thué 100% déivai mat hang nay vao nam 2024,

Viét Nam: Theo cong bé mdi nhat clia Ngan hang Nha nudc, cac ngéan hang dé huy
déng han 468.000 ty déng tut khach hang cé nhan trong 11 thang clia nam 2024,
Céc t6 chuc kinh t& gui tién vao hé thdng ngén hang tang déu nhiing thang cudi
nam 2024 thay vi sut gidm nhu nhitng thang ddu nam, ghi nhan muc tang trong nam
thém 6,26%. Téng phuang tién thanh toén cla céc t6 chic tin dung tiép tuc tang
thém 8,14% so véi cudi ndm 2023, 1én 17,301 triéu ty ddng. Ngan hang Nha nudc
cho biét tinh dén cudi thang 11/2024, téng tién gli ctia khach hang cé nhan tai cac
t6 chuc tin dung da vugt 7 triéu ty déng, mic cao nhat ti trudc dén nay. Riéng trong
thang 11, ngudi dan gli thém 22.000 ty déng. Thang 1/2025, cac ngéan hang tiép
tuc ddy manh xu hudng phat hanh tréi phiéu doanh nghiép ra céng ching. Theo bao
céo tu Hiép hoéi Thi trudng trai phiéu Viét Nam (VBMA), thang dau nam 2025, thi
trudng cé 4 dgt phat hanh trai phiéu doanh nghiép ra céng ching, véi téng gia tri
dat5.554 ty dong.

Ty gia USD/VND: Ty gid tu do tang Ién muc 25.520.

Vang : Gia vang nhan tang vugt vang miéng, lap dinh mai han 92 triéu/ludng. Trén
thi trudng thé gidi, gia vang giao ngay 2.940,30 USD/ounce, tang 0,15% so Vvdi
phién giao dich sang hdm trudc.

NVL: TU ngay 1/4, UBND TP.HCM sé& 4p dung cd ché&, chinh séch déc thu nham thao
g8 céc vudng méac lién quan dén tién st dung dat cho 2 du &nldn 1a khu dat 30,2 ha
tai phudng Binh Khanh, TP Thd Buc va dy an 30,1 ha thuéc Khu dan cu Nam Rach
Chiéc, phudng An Phu (Lakeview City). Day déu la 2 du an ctia CTCP Tap doan Dau
tu Dia 8¢ No Va - Novaland, trong dd, Lakeview City con la nguyén nhan tryc tiép
khién doanh nghiép chiu I nang trong 6 thang ndm ngoai. Cu thé, trong béo céo tai
chinh hdp nhat ban nién 2024 ty 1ap, Novaland ghi nhan Igi nhuén sau thué gan 345
ty dong. Tuy nhién, sau khi kiém toan, céng ty lai béo 16 dén 7.327 ty déng. Novaland
ly gidi nguyén nhan chd yéu dén ti khoan trich 1ap du phong 4.358 ty dong cho tién
thué dat va tién st dung dat tai du an Lakeview City, dugc tinh toan dua trén gia dat
nam 2017. Tuy nhién, doanh nghiép khéng déng y vai viéc xac dinh thdi diém tinh
tién st dung dat tu thang 4/2017, do cong ty d& hoan tat dén bu nam 2008 va cho
rang theo quy dinh, khi Nha nudc thu héi dat thi phai bdi thudng bang dat co gid tri
tuang dudng. Novaland khi dé cho biét dang ki€n nghi UBND TP.HCM clng céac cg
quan chuic nang xem xét lai. Trén thuc té&, van dé lién quan dén du an Lakeview City
da dugc Novaland néu nhiéu lan. Day 14 du 4n doanh nghiép dugc hoan déi vaidu an
30,2 ha tai phudng Binh Khanh, TP Thd Duc - du an ma céng ty da hoan tat boi
thudng giai phdng mét bang vao ndm 2008 theo quyét dinh giao dat ndm 2004,
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Chiing khoan thé gidi
Thitrudng Diémsd %A YTD
SP500 617,52 -0,43 4,24
DJIA 44.176,65 -1,01 4,21
Nasdaq 19.962,36 -0,47 3,53
Shanghai  3.350,78 -0,02 2,70
HangSeng 22.576,98 -1,60 15,05
Thitrudng hanghoa
Chisé Gia (USD) %A YTD
Vang 2.940,30 0,15 10,61
DauWTI 72,67 0.84 -0,63
Dau Brent 76,64 0,83 0,97
Than 103,50 2,63 17,37
Péng 4,6050 11 15,40
Quang sat 106,76 0,02 3,04
Thép 457,44 2,50 2,28
Thitrudng ngoaité
Chisé Gia (USD) %A YTD
DXY 106,37 -0,75 -2,67
USD/JPY 149,52 -1,26 -5,05
USD/CNY 7,2337 -0,69 -1,46
EUR/USD 1,0503 0,75 2,33
GBP/USD 1,2662 0,61 2,29
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Khuyén nghi Mua
Gidhiéntai(20/02/2025) 59.600
Gid muc tiéungan han 67.000

VvC

(HNX)

Vung mua
Ngudng cat

LUAN BIEM PAUTU

Nam 2024, VCS ghinhan téng doanh thu thuan dat 4.322 ty déng, gidm 0,7% so vai
cung ky va Igi nhuén trudc thué dat 953 ty déng, giam 4,6% so vaéi cling ky. LNST-
CDTS nam 2024 ghi nhan & muc 807 ty dong, giam 4,6% yoy. Qua dé, VCS hoan
thanh 94% KH doanh thuva 92% KH LNTT nam 2024

Tiém nang tir thi trudng xuat khau: Xuat khau ctia My ghi nhan su phuc héi nhd vao
cai thién dau tu tu nhan, khi lai sudt du kién sé gidm, cdng vaixu hudng chuyén dich
sang st dung vat liéu cao cép va gid dau vao xay dung coé déu hiéu giam. Trong khi
do, tai Canada, siic mua nha van duy tri 8 mic cao nhd chinh sach nhap cu thuan Igi
va su ddy manh cac hoat déng dau tu céng.

Thi trudng ndi dia ky vong phuc hdi: Doanh thu ctia VCS nam nay du béo tang gan
16%, nhd vao su phuc héi clia bat ddng san, thic day nhu cau vat liéu xay dung trong
nudc. Tuy nhién, ty I& s&t dung da thach anh tai Viét Nam con thdp do gid cao hon
déang ké so vdi da tu nhién. Vivay, VCS chi tép trung vao phan khic can hé cao cép
va trung cap, chiém ty trong nhd. Do do, t8c dé héi phuc van duy tri 8n dinh va ky
vong sé cé nhiéu triénvong tich cuc hon

Lgi thé canh tranh ngay cang vitng manh: bao gém san pham dat tiéu chuan quéc
té, v3i dd bén cao va chat lugng vugt tréi. Céng ty cung cdp hon 130 mau mé va
mau sac khac nhau, dap (ing nhu cau da dang cla khach hang. Hé théng phan phdi
manh mé tai Bac My, véi 9 trung tam, trong dé 5 tai My va 4 tai Canada. Thuang hiéu
VCS ngay cang khang dinh dé tin cay tai thi trudng qudc té, déc biét 1a Bac My ..

C3 tiic bang tién déu qua cac nam. VCS thudng ¢ ké hoach tra cd tic bing tién
déu, vdity lé thuc hiénit nhat 40% trong 4 ndm gan nhat. Ky vong VCS sé duy triviéc
chia c& tic 2024 vai ty |1& thuc hién 40% (tuong tu nam kho khan 2023); tuong
duang vailgisuat cé tuc 6,7% so vai thi gia hién tai.

PHAN TiCHKY THUAT

VCS dang tich cuc ndm giif lai cdc m&c MA ngén va c6 géng |8y lai m&c MA dai han.
Doéng thdi cac chibdo MFI, RSI dang tién vé vung mua an toan. Can quan sat thém
diénbién thitrudng va dong tién dé cé diém mua tSt nhat.

CTCP Vicostone - 1D - HNX =

059.00 H60.30 L58.60 C59.60 +1.00 (+1.71%)
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Tiém nang tang trudng

13%-15%

58.500-59.400

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Biénddng gialy
KLGDBQ10D (CP)
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Xay dungvavatliéu
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo
Danh muc theo doi
1 VRE Theo doi 16,9-17,1 19.000 16.100
Danh muc c8 phi€u cham diém mua
1 HAG Nam gilt 1,8-12,4  30/12/2024  11.800 16.900 11.600 8,1%
2 TCB Nam gilt 23,5-23,9 09/01/2025 23.750 27.000 22.500 11,8%
3 VCG Nam gilt 17,5-17,8  10/01/2025 18.000 20.900 16.800 19,4%
4 ACB Nam gilt 24,6-25,0 15/01/2025 24.650 28.000 23.600 5,3%
5 VPB Nam gilt 18,8-19,2  17/01/2025  18.300 22.200 18.000 4,9%
6 GMD Nam gilt 61,0-62,0 20/01/2025 61.900 72.000 58.500 -0,6%
7 PVD Nam gilt 22,5-23,3 23/01/2025 23.100 26.000 21.700 5,4%
8 STB Nam gilt 35,6-36,3 23/01/2025 36.450 41.000 34.100 6,3%
9 IDC Nam gilt 53,8-54,5  3/2/2025 54.200 60.000 51.500 3,1%
10 PLX Nam gilt 39,0-39,8 10/02/2025 39.600 44.000 37.500 8,8%
1 MBS Nam gilt 27,0-27,5 11/02/2025 27.400 31.500 26.000 51%
12 DDV Nam gilt 18,1-18,5 12/02/2025 18.600 22.000 17.400 4,8%
13 BMI Nam gilt 20,4-20,7 12/02/2025 20.500 23.000 19.500 5,9%
14 DPG Nam gilt 45,5-46,5 13/02/2025 44.600 53.000 43.500 5,4%
15 VHC Nam gilt 68,8-69,5 13/02/2025 69.400 78.000 65.800 1,4%
16 DRC Nam gilt 27,9-28,3 17/02/2025  28.300 31.500 26.600 2,7%
17 PDR Nam gilt 18,7-19,1  18/02/2025  19.100 22.500 17.800 1,6%
18 DXG Nam gilt 14,7-141  19/02/2025  14.750 18.000 14.000 3,7%
19 TvV2 Nam gilt 31,2-31,9 19/02/2025  31.650 36.000 30.000 2,7%
20 TCH Nam gilt 15,1-15,5  19/02/2025 15.800 17.800 14.600 7,0%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN bAY
STT Micdphidu  Vithé Vingmua Ngdymua  Giadmua mu‘iifiéu cgt"”;o Ngayban  Gidban  +/-
1 CTG Chétsi 33,2-33,7 21/11/2024 33.600 36.800 31.900 31/12/24 38.700 15,2%
2 CTD Chétsi 64,8-66,0 03/12/2024 65.500 75.000 62.100 03/01/25 69.900 6,7%
3 DGC Chét i 106-108 06/11/2024 107.400 124.000 103.000 06/01/25 116.000 7,5%
4 DBC Chétsi 26,6-27,0 17/12/2024 26.800 30.500 25.500 06/01/25 27.950 3,5%
5 IDC C3tld 55,6-56,5 18/12/2024 56.200 64.500 53.100 06/01/25 55.400 -1,6%
6 CTR Chétlsi 122-125,5 30/12/2024 122.000 145.000 117.700 10/01/25 127.500 4,2%
7 PAN Chét i 22,2-22,8 10/12/2024 22.450 25.800 21.400 20/01/25 25.900 15,4%
8 VGC Chétsi 43,0-44,0 24/12/2024 44.000 54.000 41.500 20/01/25 49.750 13,1%
9 PLX Chét i 37,56-38,2 08/01/2025 37.400 44,700 36.000 22/01/25 39.900 6,7%
10 BVH Chét 1S 48,3-49,3 13/01/2025 49.000 56.000 46.400 22/01/25 52.100 6,3%
1 BCM Chétsi 67,5-695 27/12/2024 68.800 82.300 64.900 06/02/25 72.400 4,4%
12 BAF Chét 15 26,8-27,3 24/01/2025 27.200 30.000 25.700 06/02/25 28.100 3,1%
13 HPG Chét i 25,6-26,0 25/11/2024 26.000 29.600 24.500 10/02/25 26.500 1,9%
14 KBC Chét i 271-27,6 27/11/2024 27.500 31.500 26.000 10/02/25 29.050 5,6%
15 NLG Chét 15 31,8-32,3 16/01/2025 32.200 38.000 30.400 10/02/25 34.400 6,8%
16 ACV Chétlsi  120,0-123,0 23/01/2025 121.000 135.000 115.000 10/02/25 123.700 2,2%
17 HAX Chét i 16,0-16,5 17/01/2025 16.500 18.500 15.400 12/02/25 17.200 4,2%
18 ViB Chét i 19,2-19,6 17/01/2025 19.650 22.500 18.400 18/02/25 20.600 4,8%
19 LCG Chét 1S 10,2-10,4 4/02/2025 10.500 12.000 9.800 18/02/25 10.950 4,3%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)
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Mién tr trach nhiém:

Céc thong tin, sé liéu théng ké taibdo cdo nay dudc LPBS Iap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va déng tin cay tai thdi diém LPBS phat hanh bao céo.
Bao cao dugc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thi trudng, du
bdo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndibd LPBS va
thdéng tin tham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dudc dua ra sau khi da dugc can than xem xét k§ cang
dua trén nhling théng tin ma cé nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhdp dudc. Bdo cdo nay co gia tri tham khado va khéng nén dudc
giai nhu mét I8i d€ nghi mua hay ban bat ci ching khoan nao. LPBS dugc
mién trd trdch nhiém ddi vai thiét hai hodc su kién bi coi 13 thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cédo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla
déi, phat hanh bédo cdo |a vi pham ban quyén néu chua dudc su déng y bang
vanbancualLPBS.



