QUICKNOTE - Analyst Meeting VNM (Q3/2024)

CTCP SUA VIET NAM (HOSE: VNM)

Doanh thu nudc ngoaitang trudng tich cuc

Cép nhat KQKD Q3/2024: Doanh thu hgp nhat ghi nhan 15.549 ty déng va Lgi
nhudn sau thué (“LNST") dat 2.403 ty déng. K&t qua kinh doanh cia VNM khéng
cé nhiéu thay déi svck nhung 1an Iugt gidm 6,7% va 10,0% so vdi Quy 2/2024. Vi
tinh hinh kinh doanh trén, VNM ghi nhan doanh thu thuin 972024 dat 46.339 ty
déng, téng trudng 3,3% svck, va LNST 9T2024 dat 7.306 ty dong, tédng trudng 9,6%
vadat 77,9% k& hoach 2024. Déng gop vao két qua kinh doanh nhd vao:

*  Doanh thu thj trudng nudc ngoai: KQKD Q3/2024 ghinhan 2.609 ty déng, tang
9,4% va ghi nhan tang trudng quy thid 5 lién tiép. 972024 ghi nhan 8.349 ty
déng, tang 15,7% svck. Trong do, xuat khau dat 1.375 ty déng, tang 10,3% va
duy trimuc tang trudng haichlt s6 tU Q2/2024, va cac céng ty con & nudc ngoai
- bao gom Driftwood (M) va Angkor Milk (Campuchia) — dat 1.234 ty déng,
tang 8,5%.

* Doanh thu thj trudng trong nudc: KQKD Q3/2024 ghinhan 12.928 ty déng. Ly
ké 972024, doanh thu thuan ghi nhan 37.957 ty déng, tdng 1,1% svck. Cong ty
van gilt dugc muc tang trudng du chiu tac déng clia bao Yagi. Trong Q3/2024,
doanh s& ban hang trong nudc clia céng ty me VNM (khéng bao gém MCM -
cdng ty con gian ti€p cua VNM) dé giam 3% svck. Ngoaira, doanh sé cia MCM
da giam 9% svck. Nguyén nhan la do thi trudng chinh ctia MCM la khu vuyc mién
nui phia Bac, nai dang chiju thiét hai ndng né tU siéu bao Yagi. Cac san pham siia
chua va slta tugi véinhiéu cai tién ghinhan mdc tang trudng 2 chit s6.

Cong ty dat k& hoach 2024 véi doanh thu thuan 63.163 ty déong va LTST 9.376 ty
déng. Vaikét qua kinh doanh Quy 3/2024, VNM lan lugt hoan thanh 73,4% va 77,9%
chitiéudéra2024.

Triénvongkinh doanh 2024

*  Banlanh dao danh gia téng doanh thu 2024 c6 thé dat 63.163 ty déng (+4,4%
svck) va Igi nhuan trudc thué dat 11.516 ty déng (+5,0% svck), dugc thic déy bai
su phuc hoi trong tam ly tiéu dung ndi dia va da tang trudng manh mé clia cac
thi trudng xuat khau. Bién Igi nhuan gép dudc hd trg bdi ting trudng doanh thu
tich cuc, caithién ca c&u san pham va t8i uu hda chi phisan xuat.

+  Coéngty da chitra cd tlc dot cudi 2023 va cd tlc tam ing 18n 12024 vao ngay
24/10/2024 vdi muic 2.450 déng/cd phiéu. Téng cd tic du kién trong ndm
202414 3.850 déng/cd phiéu, tusng dusng 2023.

CAC VAN DELIEN QUAN

Niém yét ching chiluu ky “VNM19” trén San giao dich chiing khoan Thai Lan: san
pham phai sinh dua trén ching khoan ca s VNM cho phép nha dau tu & Thai Lan
giao dich chiing khodn VNM bang néi té ti ngay 10/10/2024.

Du an nha may stta Hung Yén: Du kién khdi cédng cudi nam 2024 hodc dau nam
2025. Hiéntai da cé quy hoach1/500.

TS hgp chan nudi va ché bién thit bo tai Vinh Phic, hgp tac vdi tap doan Sojitz:
VNM dy kién van hanh t& hgp va dua san phdm ra thi trudng trong Q4/2024.
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Nganh Thuc phdm vabé uéng
Khuyé&n nghi Mua
Gidmuc tiéu1y 80.300 VND
Giacp 4/11/2024 65.600 VND
Upside (%) 22%
THONG TIN GIAO DICH

Ma giao dich HOSE: VNM
KLGD TB 52 tuan 3.706.864 CP

Khéi lugng luu hanh

2.089.645.346 CP

Bién dd 52 tuan 61.366-73.446 VND
V6n héa doanh nghiép 137.081ty VND
Beta 0,52
S8 hiiu NDTNN 51,82%
Dién bién gia c& phiéu VNM
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MIEN TRUTRACH NHIEM

Céc thong tin, sé liéu théng ké va khuyén nghi trong ban bao céo nay, bao gém ca céac nhan dinh cé nhan, dugc dua trén
céc ngudn thdng tin cdng bé dai ching theo quy dinh ctia phap luat, hodc cac ngudn théng tin ma ching téi cho rang
dang tin cay tinh d&n thdi diém phat hanh bdo cdo, Phong Phan tich chi st dung ma khéng thuc hién xac minh lai cac théng
tinnay, do dé Phong Phéan tich khéng dam bao vé tinh chinh xac va ddy du clia cac théng tin nay.

Céc nhan dinh, khuy&n nghi, so sanh trong ban bao cdo nay dudc dua ra dua trén cd s& phan tich chi tiét va can trong, theo
danh gia chl quan ctia ngudi 1ap 13 hgp ly tai thdi diém thuc hién bao cdo. Do dé cac phan tich nay cé thé thay déi trong
tuong lai theo tinh hinh bién ddng thuc té ma ching tdi khdng co trach nhiém tu déng cap nhat lién tuc, tri trudng hdp
dudc yéu cau chinh thic ti Ban Idnh dao Céng ty hodc rang budc trong cac diéu khoan diéu kién ctia hgp dong kinh té€ da
dugc cong ty ky két vdi cac dditac lién quan.

Bao cao phan tich cling cac dinh gid ndm trong bao c&o phan tich (néu cé) nhdm muc dich tham khao va khdong cé gia tri
phap ly nhu mét ching thu thAm dinh gia. Bdo cdo phan tich va céc tai liéu di kém dugc 1ap bdi Phong Phan tich - CTCP
Chuing Khodn LPBank, tat ca cac quyén sa hiu tritué lién quan dén bao cao nay déu thudc sd hitu ciia CTCP Ching khoan
LPBank. Cong ty nghiém cdm moi viéc st dung, in 8n, sao chép, tai xuat ban toan bd hodc ting phan ban Bao céo nay vi
bat ct muc dich gimakhdng cé su chdp thuan ctia Cong ty

THONG TIN LIEN HE

Cdéngty CS phan Chitng khoan LPBank
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